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مونـــــــــــــد تایمز
  هفته نامه تخصصی فارکس

MondFx صاحب امتیاز: بروکر

سردبیر: صباح نوین فر

نــــــویسندگان: اسامی 

صباح نوین فر، سجاد شیخی، علی مشهدی و آرمان شریفی

برداشت مطالب با ذکر منبع آزاد است.



۱موند تایمز

هفته ای دیگر بازارها میان هیجان و تردید دست و پنجه نرم می کنند. نگاه ها 

به تصمیمات فدرال رزرو و تحولات ژئوپلیتیک دوخته شده است. �وند و یورو 

در انتظار حرکت بعدی بانک های مرکزی نفس می کشند، طلا و نفت در تعادل 

رالی سال  از  شکننده ای میان تقاضا و ریسک قرار گرفته اند، و بیت کوین پس 

جاری وارد فاز سرد شدن شده است.

نبض  جهانی،  اقتصاد  از  جامع  چشم اندازی  با  موندتایمز،  از  شماره  این  در 

جذاب  داستان های  و  فناوری،  و  کریپتو  تحولات  سنتیمنتال،  تحلیل  بازارها، 

خارج از چارت همراه شما هستیم. از جدال �وتین و زلنسکی تا بازگشت طلایی 

تهدیدهای  و  از فرصت ها  بازارها،  در  نقش هوش مصنوعی  و  گلدمن ساکس 

از بینش و تحلیل  تا تکنیک های موفقیت در ترید، این شماره �ر  معامله گران 

های حرفه ای است.

سرمایه  و  تصمیم گیری  مسیر  هفته،  داده های  و  اخبار  دل  در  موندتایمز،  با 

ببینید. را روشن تر  گذاری 

سرآغاز



٢موند تایمز

رویای  تنها  این سکون  اما  بودند،  آرامشی ظاهری غوطه ور  در  این هفته  بازارها 

آرامش است. �وند و یورو با تکیه بر انتظارات کاهش نرخ بهره در آمریکا و اروپا 

بر  همچنان  ژئوپلیتیک  ریسک های  سایه  که  حالی  در  گرفتند،  تازه ای  نفس 

معاملات سنگینی می کند.

فدرال  بهره  نرخ  کاهش  انتظار  کرد؛  مقاومت  در محدوده ای فشرده  بی صدا  طلا 

مانع  و دلار قوی،  اوراق خزانه  بالاتر  بازدهی  اما  برد،  بالا  را  فلز  این  رزرو، جذابیت 

جهش ناگهانی آن شد.

و تقاضای چین و هند گرفتار شده است. وعده های  بین تحولات سیاسی  نفت 

روسیه و خریدهای آسیایی از یک سو، و نگرانی ها از مازاد عرضه و کاهش �ریمیوم 

عربستان از سوی دیگر، بازار را در تعادل شکننده ای نگاه داشته است.

در بازار دیجیتال، بیت کوین پس از رشد خیره کننده ابتدای سال، نفس می کشد و 

منتظر موج بعدی سرمایه گذاری نهادی است؛ هر حرکت بزرگ آینده، به بازگشت 

اعتماد سرمایه گذاران و کاهش فشار فروش وابسته است.

در نهایت، هفته گذشته یادآوری کرد که در دنیای امروز، آرامش واقعی در بازارها 

فقط در انتظار تحولات بزرگ معنا پیدا می کند؛ کوچک ترین تغییر در سیاست های 

�ولی یا ژئوپلیتیک، می تواند کل تابلو را یک شبه بازنویسی کند.

با آرزوی موفقیت،

صباح نوین فر

سردبیر هفته نامه موندتایمز

سخن سردب�ر
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محافظت از 
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 معاملاتی
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تصور کنید یک معامله انجام می دهید و اگر اشتباه کنید، حسابتان همچنان محافظت شده باشد. 

دیگر استرس اول�ن ضرر را نخواهید داشت و می توانید با آرامش تصمیم های درست بگ�رید.

MondShield، حسابی متفاوت در بروکر موند اف ایکس، دقیقاً هم�ن آرامش را به شما می دهد. ا�ن 

حساب برای تریدرها�ی طراحی شده که می خواهند با اطمینان و تمرکز بیشتر وارد بازار فارکس شوند.

با موندشیلد:

تا سقف ۶۰ درصد ضرر �وشش داده می شود،  •

امکان ریکاوری حساب فراهم است،  •

و پشتیبانی اختصاصی ۲۴ ساعته همیشه کنار شماست.  •

MondShield  قرار نیست معجزه کند؛ فقط تضم�ن می کند که اول�ن اشتباه، آخر�ن اشتباه شما 

نباشد.

وقتی ذهن شما آزاد است و آرامش دارید، تصمیم های درست تر و هوشمندانه تری خواهید گرفت.

برای مشاهده اطلاعات بیشتر از حساب MondShield، بر روی لینک ز�ر کلیک کنید.

https://mondfx.com/fa/mondshield

MondShield؛ س�ر هوشمند تریدرها

https://mondfx.com/fa/mondshield


٣موند تایمز

روز یک شنبه دلار به ۱۲۴ هزار تومان رسید 

کرد.  ثبت  جدیدی  تاریخی  سقف  و 

انتظارات تورمی شدید که بارها در موند

 تایمز به آن اشاره کردیم و نبود هیچ خبر 

مثبتی از مذاکرات، دلایل رشد قیمت دلار 

هستند. انتظارات تورمی با خبر افزایش 

قیمت بنزین شدت گرفته و گزارش های 

موضوع  این  در  نیز  آبان  و  مهر  تورمی 

تاثیرگذار بودند.

می �زشکیان  آقای  شرایط  این  در  حال 

 گوید: "هر کس که در ایران سرمایه گذاری 

می بوسم!" را  دستش  کند، 

سرمایه گذاری در اقتصاد در شرایط عدم

 اطمینان و ریسک ژئوپلیتیک انجام نمی

 شود؛ چراکه سرمایه گذار خارجی برای ورود 

سرمایه، ابتدا ریسک را در نظر می گیرد. در 

چشم انداز  و  فعلی  عدم اطمینان  شرایط 

مبهم مذاکرات، جذب سرمایه گذار دشوار 

که  اقتصادی  در  نیز  دولت  بود.  خواهد 

سرمایه گذار ندارد نمی تواند مالیات بگیرد. 

جدید  بودجۀ  در  دولت  کار  نتیجه  در 

چالش برانگیز می شود، زیرا عواملی که قبلاً 

(مثل  می کردند  جبران  را  بودجه  کسری 

نفت و فروش اوراق) دیگر چندان کارایی 

سقف  دلار  اینکه  از  پس  حال  ندارند. 

از  اخبار  مجدداً  کرد،  ثبت  را  جدیدی 

می شود!  شنیده  مذاکرات  سرگیری 

عراقچی، وزیر امور خارجه، گفته مذاکرات و 

بازرسی از سایت های هسته ای مجدد آغاز 

می شود، فقط آلودگی هسته ای مانع است 

که از ژا�ن کمک فنی دریافت کرده ایم.

این تقریباً همان سیکل همیشگی برای 

کنترل نرخ ارز است؛ با برخی اخبار دولت 

بازار  اما  دارد،  ارز  نرخ  کنترل  بر  سعی 

تاکنون واکنشی به این خبر نداده و گویا 

بازار دیگر به این چرخه اعتقادی ندارد. از 

طرفی نودمین حراج سکه در روز دوشنبه 

اجرا می شود که کمی نقدینگی را جمع می

 کند. در صورت افزایش خبرهای مذاکره، 

احتمال کاهش دلار وجود دارد، اما تا وقتی 

توافق قطعی و شفاف با غربی ها صورت 

دلار  بلندمدت  روند  متاسفانه  نگرفته، 

صعودی خواهد بود.

 



٤موند تایمز

�رداخت  سیستم  اخیراً  بریکس  گروه 

جدیدی به نام UNIT معرفی کرده است؛ 

واحدی مالی با هدف کاهش وابستگی به 

واحد  این  غربی.  مالی  زیرساخت های 

اساس ۴۰  بر  و  دارد  ترکیبی  پشتوانه ای 

ارزی  سبد  درصد   ۶۰ و  طلا  درصد 

کشورهای عضو بریکس طراحی شده تا 

ابزاری پایدار برای مبادلات بین المللی  به 

تبدیل شود.

تلاش  نشان دهنده   UNIT طراحی 

بریکس برای ثبات �ولی و افزایش اعتماد 

در  به ویژه  است؛  فرامرزی  معاملات  در 

ارزی و تحریم ها به  جهانی که نوسانات 

ابزارهای رایج سیاسی تبدیل شده اند.

امکان   ،UNIT مهم  کاربردهای  از  یکی 

از ۳۰  برای بیش  معامله فلزات گران بها 

غربی  مالی  پلتفرم های  از  خارج  کشور 

مسیرهای  می تواند  اقدام  این  است. 

فلزات  سایر  و  طلا  تجارت  برای  جدیدی 

و  دلار  نقش  و  کند  ایجاد  ارزشمند 

کاهش  را  آن  به  وابسته  سیستم های 

دهد.

واحد  این  اجرا شود،  به خوبی   UNIT اگر 

مالی نه تنها به عنوان ابزار �رداخت جدید 

تغییر  از  نشانه ای  بلکه  می کند،  عمل 

موازنه قدرت در نظام مالی جهانی خواهد 

آرام، حساب شده و برخلاف  بود؛ تغییری 

عادت های قدیمی!

UNIT؛ گامی به سوی اس�قلال مالی



٥موند تایمز

نشست  به  چشم  بازارها  هفته  این 

تعیین نرخ بهره فدرال رزرو دوخته اند، 

جایی که علاوه بر اعلام نرخ بهره، پیش

 بینی های اقتصادی جدید و نمودار دات

تصویر  دات پلات  می شود.  منتشر   پلات 

درباره  مدیره  هیئت  اعضای  دیدگاه 

تغییرات نرخ بهره در سال ۲۰۲۶ را نشان 

به  نسبت  می رود  انتظار  و  می دهد 

هاوکیش تری  حال وهوای  سپتامبر 

داشته باشد.

بازار در حال حاضر دو مرحله کاهش نرخ 

در  یکی  می کند:  پیش بینی  را   ۲۰۲۶ در 

آوریل و دیگری در جولای. هر نشانه ای 

در دات پلات که کاهش کمتر یا دیرتر را 

دنبال  به  را  دلار  تقویت  دهد،  نشان 

مالی  موسسات  اکثر  داشت.  خواهد 

همین دو مرحله کاهش را مدنظر دارند. 

ضعف  ادامه  فرض  با  ساکس  گلدمن 

نزدیک ۲ درصد،  تورم  تثبیت  و  کار  بازار 

انتظار دارد نرخ بهره به میانه ۳ تا ۳٫۲۵ 

درصد برسد.

با وجود تاخیر داده های GDP سه ماهه 

دلیل تعطیلی دولت،  به  سوم و چهارم 

می نشان  آمریکا  قوی  اقتصادی  رشد 

چندان  فعلی  بهره  نرخ   دهد 

کاهش های  و  نیست  محدودکننده 

گرفتن  شتاب  خطر  می تواند  متوالی 

امکان  نهایت،  در  کند.  ایجاد  را  تورم 

به   ۲۰۲۶ در  کاهش  مرحله  دو  تحقق 

بازار  انتظارات  روند  و  تورمی  داده های 

کاهش ها  از  پس  اگر  است؛  وابسته 

نشود،  دیده  محسوس  قیمتی  فشار 

انتظار  مورد  کاهش های  برای  فضا 

فراهم خواهد بود.

 نگاه ها به دات پلات؛ هاوکیش شدن دوباره فد؟!



٦موند تایمز

بانک مرکزی اروپا در تازه ترین گزارش خود 

هشدار داده است که ریسک های ثبات 

مالی در منطقه یورو همچنان در سطح 

گزارش،  این  اساس  بر  دارند.  قرار  بالایی 

برخی کشورهای اروپایی در برابر اصلاحات 

شدید بازار آسیب پذیر هستند؛ اصلاحاتی 

را  سرمایه گذاران  اعتماد  می تواند  که 

کاهش دهد. همچنین در این گزارش به 

ارزش گذاری های بالای دارایی ها و تمرکز رو 

شده  اشاره  اروپا  سهام  بازار  در  رشد  به 

است که احتمال وقوع اصلاح های ناگهانی 

قیمت را افزایش می دهد.

بانک  مالی  ثبات  گزارش  کلیدی  نکات 

:(ECB) مرکزی اروپا

۱. ارزش گذاری بیش از حد سهام

رشد  که  می دهد  هشدار   ECB گزارش   

بخش  در  به ویژه  سهام،  قیمت  سریع 

اصلاح های شدید  وقوع  ریسک  فناوری، 

بازار را افزایش می دهد و چنین اصلاحی 

می تواند سایر بخش های بازار را نیز تحت 

تأثیر قرار دهد.

اهرم  و  نقدشوندگی  ریسک های   .۲

مالی

غیر مالی  موسسات  فعالیت  افزایش   

را  مالی  سیستم  حساسیت   بانکی 

ریسک و  برده  بالا  شوک ها  به  نسبت 

 های ساختاری بالقوه ایجاد کرده است.

۳. فشار تأم�ن مالی دلاری

قرار  دلیل  به  یورو  منطقه  بانک های   

دلاری،  دارایی های  معرض  در  گرفتن 

نیازمند ایجاد حاشیه های نقدینگی قوی

تأمین  و  ارز  نرخ  نوسانات  هستند.   تر 

مالی دلاری می تواند فشار قابل توجهی 

بر شرایط مالی این بانک ها وارد کند.

۴. تنش های ژئوپلیتیک و سیاستی

اختلافات  جهانی،  نرخ های  تغییرات   

نامطمئن  سیاسی  محیط  و  تجاری 

همچنان تهدیدی جدی برای ثبات مالی 

به شمار می روند.

است�بل و  کریپتو  درباره  نگرانی   .۵

 کو�ن ها

است،  کوچک  هنوز  بخش  این  اگرچه   

 جدال سرزم�ن ها میان �وت�ن و زلنسکی!



https://t.me/mondfx


٧موند تایمز

�قویم اقتصادی هفته پیش رو

سه شنبه ۹ دسامبرفرصت های شغلی موجود 

چهارشنبه ۱۰دسامبر

چهارشنبه ۱۰دسامبر

چهارشنبه ۱۰دسامبر

چهارشنبه ۱۰دسامبر 

چهارشنبه ۱۰دسامبر

چهارشنبه ۱١دسامبر

شاخص هزینه ن�روی کار فصلی

نشست تع��ن نرخ بهره فدرال رزرو

پیش بینی اقتصادی فدرال رزرو

بیانیه سیاست �ولی

سخنرانی آقای پاول

مدعیان بیمه بیکاری
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٨موند تایمز

چشم  انداز اقتصاد جهانی

داده های اقتصادی هفته گذشته همگی در جهت کاهش نرخ بهره بودند؛ افت محسوس شاخص های تورمی 

در PMI و ISM خدمات، PCE مطابق انتظار و ضعف قابل توجه اشتغال خصوصی در گزارش ADP همگی چنین 

سیگنالی می دهند. حتی انتظارات تورمی دانشگاه میشیگان نیز کمی پایین آمده است.

با وجود این شرایط، بازار بیش از خودِ تصمیم نرخ بهره، منتظر دات پلات و چشم انداز جدید فدرال رزرو است؛ 

جایی که احتمال دارد نسبت به سپتامبر رویکردی هاوکیش تر دیده شود.

مسیر کوتاه مدت دلار به میزان مخالفت اعضای فد با کاهش نرخ در سال ۲۰۲۶ وابسته است. اگر تعداد 

مخالفان زیاد باشد، بازار این پیام را دریافت می کند که رئیس جدید فدرال رزرو برای اعمال کاهش نرخ با 

مقاومت بیشتری روبه رو خواهد شد؛ و همین موضوع می تواند باعث تقویت دلار شود.

آمریکا دلار 

 بر اساس آخرین مواضع RBNZ، نرخ بهره در صورت تحقق اهداف بانک مرکزی مدت طولانی ثابت می

 ماند. بانک مرکزی نیوزیلند پیش بینی می کند که در سال ۲۰۲۶ تورم در محدوده هدف ۱ تا ۳ درصد باقی 

می ماند و کاهش نرخ ها از اقتصاد حمایت خواهد کرد. اکنون رصد داده های تورمی و PMI به ما کمک می

 کند که روند سیاست �ولی را پیش بینی کنیم. در صورتی که تورم به سمت بالا از هدف فاصله گیرد، 

احتمال کاهش نرخ کم خواهد شد. سوگیری دلار نیوزیلند خنثی رو به تقویت است. 

ن�وزلند دلار 



٩موند تایمز

از انتظارات اقتصاددانان بهتر بوده اند، اما جزئیات داده ها  اگرچه آمارهای اخیر رشد اقتصادی و بازار کار 

تصویر متفاوتی نشان می دهد. بخش عمده مشاغل ایجاد شده، پاره وقت بوده و بیشتر توسط بخش 

خدمات درمانی هدایت شده است؛ بخشی که حتی در دوران رکود نیز رشد می کند و الزاماً نشانه ای از رونق 

اقتصادی نیست.همچنین بخشی از کاهش نرخ بیکاری ناشی از افت نرخ مشارکت بوده است. با این حال، 

ازدست رفته  مشاغل  و  کرده  ایجاد  جدید  شغل  هزار   ۱۸۰ نوامبر  به  منتهی  سه ماهه  طی  کانادا  اقتصاد 

تابستان را جبران کرده است؛ موضوعی که نشان می دهد اقتصاد همچنان در برابر فشار تعرفه ها مقاوم 

است.در مجموع، داده ها نشان می دهند که چرخه کاهش نرخ بهره به پایان رسیده و انتظار می رود کانادا 

برای دوره ای طولانی در سطح فعلی نرخ ها باقی بماند.

کانادا دلار 

خانم بولاک در آخرین سخنرانی خود مواضع هاوکیش را حفظ کرده و بر اهمیت رصد سطح تقاضا در 

اقتصاد اشاره کرد. روند ناامیدکننده تورم به دلیل بهره وری ضعیف است که سمت عرضه نمی تواند فشار 

چنین  در  می کند،  فعالیت  ظرفیت  حداکثر  با  استرالیا  اقتصاد  بولاک،  گفته  طبق  کند،  خنثی  را  تورمی 

نیز خوب  بازار کار  اندکی رشد کند، سریعا به فشار تورمی منجر می شود. داده های  اگر تقاضا  شرایطی 

بودند و احتمال تقویت تقاضا وجود دارد، لذا انتظار داریم RBA در نشست تعیین نرخ بهره این هفته 

مواضع هاوکیش خود را حفظ کند و دلار استرالیا همچنان در موضع قدرت قرار دارد.

 

استرالیا دلار 

چشم  انداز اقتصاد جهانی



١٠موند تایمز

چشم  انداز اقتصاد جهانی

شواهد نشان می دهد که ژا�ن در نشست دسامبر به سمت افزایش نرخ بهره می رود، حتی مقامات ارشد دولت 

تاکایچی نیز افزایش نرخ را تایید کردند و گفتند که مخالفتی ندارند، زیرا دولت و BOJ باید میان رشد اقتصادی و 

ارزش �ول تعادل ایجاد کنند. البته این موضوع با برنامه کلان تسهیل مالی تاکایچی در تضاد نیست، زیرا نرخ بهره 

حقیقی هنوز عمیقاً منفی است. در نتیجه سوگیری ین در کوتاه مدت صعودی است.

ژا�ن �ن 

در نشست پنج شنبه بانک ملی سوئیس (SNB) انتظار می رود نرخ بهره در سطح صفر حفظ شود. تورم ماه نوامبر 

دوباره افت کرده و قیمت ها در مقیاس سالانه بدون تغییر مانده اند؛ موضوعی که نتیجه قدرت فرانک و کاهش 

هزینه انرژی است. با این حال، تورم خدمات در مسیر صعودی قرار دارد و همین موضوع برای SNB اهمیت دارد، زیرا 

نشان می دهد افت تورم ناشی از عوامل خارجی و موقتی بوده، نه کاهش تقاضای داخلی.بانک مرکزی سوئیس پیش

 بینی می کند که اقتصاد ممکن است برای مدت کوتاهی وارد محدوده تورم منفی شود، اما این وضعیت پایدار نخواهد 

بود. از نگاه SNB، تقویت فرانک دلیل کافی برای بازگشت نرخ های بهره به محدوده منفی نیست و بنابراین احتمال 

ارسال سیگنال جدی برای کاهش نرخ در جلسه پیش رو پایین است. با این حال، برای تحقق سناریوی بانک یعنی 

جلوگیری از تورم منفی پایدار، تضعیف فرانک در ماه های آینده ضروری به نظر می رسد.

فرانک اسپیس سوئیس
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چشم  انداز اقتصاد جهانی

شکل  به  را  خود  صعودی  حرکت  سهام  و  بودند  بهره  نرخ  کاهش  جهت  در  داده ها  گذشته  هفته   

ضعیفی تداوم داد. سهام احتمالاً پیش از نشست فدرال رزرو همین روند را ادامه دهد، اما پس از 

FOMC روند در کوتاه مدت به انتظارات کاهش نرخ بهره در ۲۰۲۶ بستگی دارد. به دلیل عدم اطمینان 

در پیش بینی دقیق دات پلات و آرای اعضای هیئت مدیره، پیشنهاد می شود که مدیریت سرمایه حتماً 

در معاملات بازارهای ریسکی رعایت شود.

سهام آمریکا
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نقره در سال ۲۰۲۵ تاکنون بازدهی بیش از دو برابری ثبت کرده که بالاتر از بازدهی ۶۰ درصدی 

طلا است. چندین عامل مانند عمق کم بازار و تقاضای صنعتی، دلیل این اختلاف بودند. بازار 

نقره از نظر حجم نقدینگی بسیار کمتر از طلا است، این یعنی با ورود حجم نقدینگی کمتر 

بازدهی بالاتری می تواند ثبت کند، البته همچنین �رریسک تر نیز هست. همچنین عرضه 

محدود نقره و کاهش موجودی ها باعث شد قیمت ها به سرعت افزایش یابند، ذخایر قابل 

دسترسی در بازار لندن کم شده و تولید معادن نیز کاهش یافته است. این کمبود نه تنها 

فشار بر بازار سرمایه و سرمایه گذاران وارد می کند، بلکه ریسک کمبود نقره برای صنایع 

مختلف از جمله برق، الکترونیک و انرژی خورشیدی را افزایش می دهد. در همین حال، نقره 

کاربردهای صنعتی گسترده ای دارد؛ در خودروهای برقی و باتری ها به عنوان هادی الکتریکی 

استفاده می شود، در صفحات خورشیدی نقش حیاتی در �وشش و ساخت پنل ها دارد و در 

تجهیزات �زشکی برای �وشش های آنتی باکتریال و قطعات مختلف به کار می رود. جالب است 

بدانید تقاضای جهانی نقره پنج سال متوالی از تولید معادن بیشتر بوده، این ترکیب از 

محدودیت عرضه و اهمیت صنعتی باعث شده نقره به یکی از فلزات کلیدی و �ر تقاضا در 

بازار جهانی تبدیل شود.در کنار این دلایل، نگرانی از تعرفه ها و کمیابی در آمریکا نیز به 

افزایش قیمت کمک کرده است. به طور کلی، نقره همیشه نمی تواند با طلا همبستگی 

داشته باشد، زیرا به دلیل کاربرد گسترده در صنعت، در رکود اقتصادی می تواند آسیب ببیند، 

در حالی که طلا در آن شرایط رشد می کند. به عکس، در دوره رونق اقتصادی نقره بازدهی 

بالاتری می تواند ثبت کند.

نقره �رشتاب تر�ن فلز ۲۰۲۵!



تحل�ل فاندامنتال هفتگی

هفته ٨ الی ۱۲ دسامبر



١٤موند تایمز

آمریکا   JOLTS شغلی  فرصت های  داده 

روز سه شنبه ۹ دسامبر منتشر می شود و 

هم زمان گزارش ماه سپتامبر که به دلیل 

اعلام  بود،  افتاده  عقب  دولت  تعطیلی 

داده فرصت های  اولین  این  خواهد شد. 

آخرین  و  دولت  تعطیلی  از  پس  شغلی 

رزرو  فدرال  نشست  از  پیش  شاخص 

است. گزارش های قبلی ضعف بازار کار را 

نشان می دهند و انتظار می رود این داده 

فرصت نسبت  نکند.  ارائه  خاصی  نکته 

 های شغلی به افراد بیکار و جزئیات داده 

اهمیت دارد، اما این شاخص به طور کامل 

نشان دهنده استخدام واقعی نیست.

 تاث�ر داده در بازار:

انتظار  از  بالاتر  شغلی  فرصت های  اگر 

و  یورو  طلا،  و  شده  تقویت  دلار  باشند، 

در  می کنند.  اصلاح  ریسکی  بازارهای 

باعث  انتظار  از حد  پایین تر  مقابل، داده 

تضعیف دلار و تقویت طلا، یورو و بازارهای 

ریسکی می شود. به طور کلی، این شاخص 

انتظارات  بر  چندانی  تاثیر  به تنهایی 

بازار  واکنش  و  ندارد  بهره  نرخ  کاهش 

محدود خواهد بود.

 داده فرصت های شغلی 

موجود

JOLTS Job Openings 

ن�روی  فصلی  هزینه  داده 

 Employment Cost یا  کار 

Index q/q

آمریکا  کار  نیروی  هزینه  داده 

که   (Employment Cost Index)

سطح تقاضا و فشار تورمی را نشان می

 دهد، روز چهارشنبه ۱۰ دسامبر ساعت 

داده  می شود.  منتشر  ایران  به وقت   ۱۷

کاهش  را  دستمزدها  رشد  اخیر  های 

میانگین  می دهند؛  نشان  یافته 

تنها  سپتامبر  در  ساعتی  دستمزدهای 

ADP نیز  ۰.۲ درصد رشد کرد و گزارش 

کمترین افزایش حقوق از فوریه ۲۰۲۱ را 

نشان  وضعیت  این  است.  کرده  ثبت 

تقاضا  از  کار  نیروی  عرضه  می دهد 

فشار  منبع  کار  بازار  و  گرفته  پیشی 

تورمی نیست، بنابراین انتظار سور�رایز 

شدن داده پایین است.

 تاث�ر داده در بازار:

اگر هزینه نیروی کار بالاتر از انتظار •

باشد: نشانه افزایش تورم و احتمالاً 

مقابل  در  دلار،  کوتاه مدت  تقویت 

بازارهای  و  طلا  یورو،  بر  فشار 

ریسکی.

دلار • باشد:  انتظار  از  کمتر  داده  اگر 

ریسکی،  بازارهای  و  شده  تضعیف 

طلا و یورو تقویت می شوند.
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 Employment) کار  نیروی  هزینه  داده 

Cost Index) آمریکا به صورت فصلی روز 

به وقت  چهارشنبه ۱۰ دسامبر ساعت ۱۷ 

و  تورم  سطح  و  می شود  منتشر  ایران 

تقاضای نیروی کار را نشان می دهد، زیرا 

تغییرات دستمزدها بر این موارد اثرگذار 

را  دستمزدها  رشد  اخیر  داده های  است. 

کاهش یافته نشان می دهند: میانگین 

دستمزد ساعتی در سپتامبر ۰.۲٪ رشد کرد 

و گزارش ADP نیز کمترین افزایش حقوق 

شاغلان جدید از فوریه ۲۰۲۱ (۶.۳٪) را ثبت 

کرد. بازار کار آمریکا اکنون عرضه بیشتر از 

که  شده  موجب  این  و  دارد  تقاضا 

ایجاد  چندانی  تورمی  فشار  دستمزدها 

داده  می رود  انتظار  بنابراین  نکنند. 

سور�رایزکننده ای ارائه نشود.

 تاث�ر داده در بازار:

اگر هزینه نیروی کار بالاتر از انتظار باشد، 

احتمال تقویت کوتاه مدت دلار و فشار بر 

طلا، یورو و بازارهای ریسکی وجود دارد. در 

موجب  انتظار  حد  از  کمتر  داده  مقابل، 

تضعیف دلار و رشد بازارهای ریسکی، طلا 

و یورو خواهد شد.

نشست تع��ن نرخ بهره 

 Federal Funds یا FOMC

Rate

مدعیان بیمه بیکاری یا 

Unemployment Claims

روز  بیکاری  هفتگی  مدعیان  گزارش   

پنجشنبه ساعت ۱۷ به وقت ایران منتشر 

اکتبر و نوامبر  می شود. داده اشتغال در 

هنوز منتشر نشده؛ لذا چشم انداز شفافی 

از وضعیت اخراج ها و مدت زمان بیکاری 

افراد وجود ندارد. با این حال، در صورتی 

که مانند سپتامبر اخراج ها افزایش یافته 

باشد، انتظار داریم که مدعیان بیکاری نیز 

به تدریج صعودی شود.

 تاث�ر داده در بازار:

تأثیر داده مدعیان بیکاری بر بازار: اگر عدد 

گزارش شده بالاتر از انتظار باشد، نشان

باعث  و  است  کار  بازار  ضعف   دهنده 

تضعیف دلار و تقویت طلا و یورو می شود؛ 

با این حال، این داده به تنهایی تاثیر قوی و 

ترندساز ندارد. 

در مقابل، اگر داده پایین تر از انتظار باشد، 

بهبود بازار کار را نشان می دهد و می تواند 

دلار را موقتاً تقویت کند، در حالی که طلا 

موقت  به طور  احتمالا  یورو  و  کاهش 

دلار  میان مدت  اثر  می شود؛  تضعیف 

کار  بازار  بعدی  داده های  به  وابسته 

خواهد بود.



https://www.youtube.com/@mondfx


آرامش پیش از طوفان طلا 

تحل�ل سنتیمنتا ل طلا -  ۸ تا ۱۲ دسامبر



١٧موند تایمز

در جلسات اخیر، طلا در محدوده فشرده ای 

را  هفته  و  کرده  حرکت  دلار  نزدیک ۴۲۰۰ 

تقریباً بدون تغییر به پایان رسانده است. 

این سکون به معنی بی علاقگی بازار نیست؛ 

مهم  انتظار جلسه  در  معامله گران  بلکه 

موقعیت های  رزرو  فدرال  سیاست گذاری 

کرده اند. حفظ  را  خود 

بازار طلا اکنون میان دو نیرو در نوسان است: 

داده های تورمی ملایم تر آمریکا که احتمال 

کاهش نرخ بهره را تقویت می کنند و بازدهی 

اوراق خزانه که افزایش یافته و فشار کوتاه

 مدت بر طلا وارد می کند. حرکت سایدوی 

اخیر نشان می دهد معامله گران پیش از 

از پذیرش ریسک های  جلسه فدرال رزرو 

انتظار  زمان  هر  کرده اند.  خودداری  بزرگ 

کاهش نرخ افزایش یابد، طلا حمایت می

 شود، چرا که نرخ پایین تر جذابیت اوراق را 

می کند. رقابتی تر  را  طلا  و  داده  کاهش 

گزارش Core PCE نشان داد تورم ماهانه 

یافته  کاهش  کمی  سالانه  تورم  و  ثابت 

است، اما همچنان بالای هدف ۲٪ فدرال رزرو 

قرار دارد. همزمان، احساسات مصرف کننده 

بهتر از پیش بینی بود و انتظارات تورمی کوتاه

این  یافته اند.  کاهش  بلندمدت  و   مدت 

موضوع به فدرال رزرو فضای بیشتری برای 

کاهش نرخ می دهد و طلا را تقویت می کند. 

بازار تقریباً مطمئن است قدم بعدی فدرال 

رزرو کاهش نرخ بهره خواهد بود و حتی 

پیش از اجرای آن، همین انتظار به عنوان 

می کند. عمل  حمایتی  نیروی 

ن�روهای مخالف طلا

با وجود انتظار برای کاهش نرخ، دو نیروی 

محدودکننده نیز وجود دارد:

اوراق خزانه که فشار کوتاه بالاتر  بازدهی 

 مدت ایجاد می کند.ثبات دلار که مانع رشد 

سریع طلا می شود.با این حال، انتظار کاهش 

نرخ قوی تر از فشار بازدهی عمل کرده و طلا 

همچنان مقاوم مانده است.حرکت بعدی 

طلا به سه عامل اصلی بستگی دارد:

لحن و پیام فدرال رزرو درباره تورم و رشد ١.

اقتصادی؛ کوچک ترین تغییر در لحن می

 تواند بازار را تکان دهد.

.٢ Core ترکیب داده های تورم و بازار کار که

PCE و وضعیت اشتغال را شامل می

 شود.

موقعیت های معاملاتی و نوسان پذیری ٣.

بازار پیش از جلسه مهم؛ هر پیام خلاف 

ایجاد  شدید  واکنش  می تواند  انتظار 

کند.

طلا نزدیک ۴۲۰۰ دلار تثبیت شده و معامله

 گران منتظر پیام بعدی فدرال رزرو هستند. 

است،  کاهش  حال  در  آرامی  به  تورم 

احساسات مصرف کننده بهتر شده و انتظار 

کاهش نرخ بهره در حال تقویت است. در 

مقابل، بازدهی بالاتر اوراق فشار کوتاه مدت 

طلا  پیش روی  مسیر  اما  می کند،  ایجاد 

رزرو  فدرال  لحن  و  تصمیمات  به  بیشتر 

وابسته است. فعلاً طلا مقاوم و باثبات باقی 

 XAUUSD مانده و هرگونه حرکت مهم در

وابسته به پیام جلسه آینده فدرال رزرو 

خواهد بود.



نفت زیر سایه ریسک و تقاضا

تحل�ل سنتیمنتا ل نفت  -  ۸ تا ۱۲ دسامبر



١٩موند تایمز

در  اخیر  هفته های  در  جهانی  نفت  بازار 

و  کرده  حرکت  پایدار  نسبتاً  محدوده ای 

 WTI و  دلار   ۶۵ تا   ۶۰ بین  برنت  نفت 

نزدیک ۶۰ دلار معامله می شود. این ثبات 

بیش از آنکه نشان دهنده آرامش باشد، 

ژئوپلیتیکی،  متضاد  نیروهای  از  بازتابی 

اقتصادی و تجاری است. بلومبرگ گزارش 

خرید  دقت  به  معامله گران  که  می دهد 

نفت روسیه توسط هند و حملات اوکراین 

به زیرساخت های انرژی روسیه را رصد می

 کنند؛ عواملی که همچنان نوسانات کوتاه

عرضه،  منظر  می دهند.از  شکل  را   مدت 

ادامه  بر  مبنی  �وتین  ولادیمیر  وعده 

ثبات  چشم انداز  هند،  به  نفت  فروش 

کرده  فراهم  را  عرضه  جریان  در  نسبی 

که  کرده  پیش بینی  آمریکا  بانک  است. 

بهترین  نفت،  به ویژه  انرژی،  بخش 

معامله متضاد سال ۲۰۲۶ خواهد بود و 

دلار  تا حدود ۹۶  قیمت ها  احتمالی  رشد 

برای WTI محتمل است، مشابه جهش 

۶۰ درصدی طلا در سال جاری.در سمت 

تقاضا، چین همچنان نیروی محرک قوی 

بازار است. واردات نفت خام این کشور در 

۱۰ ماه نخست سال جاری به طور متوسط 

۴۰۰ هزار بشکه در روز بیش از سال قبل 

بوده و بخشی از آن به ذخایر استراتژیک 

بالای  کرک اس�رد  است.  یافته  اختصاص 

فعالیت  برای  قوی  انگیزه  نیز  گازوئیل 

ایجاد کرده و �ردازش نفت  پالایشگاه ها 

از  که  عاملی  است،  داده  افزایش  را  خام 

فشار نزولی قیمت ها می کاهد.

مازاد  درباره  نگرانی ها  حال،  این  با 

موجودی  افزایش  و  جهانی  عرضه 

قیمتی  رشد  سقف  آمریکا  خام  نفت 

اخیر  کاهش  می کنند.  محدود  را 

نفت  برای  عربستان  �ریمیوم 

پایین ترین  به  ژانویه  در  تحویلی 

ضعف  گذشته،  سال  پنج  سطح 

احتمالاً  و  می دهد  نشان  را  تقاضا 

کاهش  به  نیز  را  اوپک  اعضای  سایر 

کرد. خواهد  ترغیب  قیمت ها 

مرتبط  تهدیدات  ژئوپلیتیکی،  بعد  از 

حمایتی  عامل  روسیه  عرضه  با 

و   G٧ بررسی های  است.  مهمی 

سقف  جایگزینی  برای  اروپا  اتحادیه 

دریایی  خدمات  ممنوعیت  با  قیمتی 

تولیدکننده  دومین  عرضه  می تواند 

کند.  محدود  را  جهان  بزرگ 

صلح  مذاکرات  کندی  همچنین، 

موافق  باد  به عنوان  روسیه–اوکراین 

می کند. عمل  قیمت ها  برای 

برای  بازار  انتظار  مالی،  لحاظ  از 

ارزش  رزرو،  فدرال  بهره  نرخ  کاهش 

اواخر  از  سطح  پایین ترین  به  را  دلار 

از  تضعیف  این  و  رسانده  اکتبر 

نفت،  جمله  از  دلاری،  کالاهای  قیمت 

نگرانی  حال،  این  با  می کند.  حمایت 

افزایش  و  جهانی  عرضه  مازاد  از  ها 

قیمت  رشد  همچنان  اوپک+  تولید 

می کند. محدود  را  ها 



یورو چشم انتظار فدرال رزرو

تحل�ل سنتیمنتا ل �ورو  -  ۸ تا ۱۲ دسامبر



٢١موند تایمز

اخیر  روز  چند  در   EUR/USD جفت ارز 

یک  از  پس  و  کرده  نوسان   ۱.۱۶۵۰ نزدیک 

انتظار و  با رشد ملایم، وارد مرحله  هفته 

از  تثبیت شده است. معامله گران پیش 

جلسه مهم سیاست گذاری فدرال رزرو از 

گرفتن موقعیت های بزرگ خودداری کرده

 اند، هرچند عوامل بنیادین پشت صحنه 

می شکل  را  بازار  حرکت  جهت  همچنان 

آمریکا،  تورمی  داده های  از  ترکیبی   دهند. 

بهبود احساسات مصرف کننده، رشد بهتر از 

 ECB هشدارهای  و  یورو  منطقه  انتظار 

درباره ریسک های تورمی، بازار را تحت تأثیر 

شاخص  متحده،  ایالات  در  داده اند.  قرار 

انتظار  مطابق  تقریباً   Core PCE تورمی 

مسیر  در  تورم  داد  نشان  و  شد  منتشر 

هم زمان،  است.  مانده  باقی  کنترل 

احساسات مصرف کننده بهتر از پیش بینی 

بود و این موضوع برای اقتصاد آمریکا مهم 

موتور  مصرف کننده  هزینه کرد  زیرا  است، 

کاهش  می رود.  شمار  به  اقتصاد  اصلی 

اندک انتظارات تورمی نیز فضای بیشتری 

برای ادامه مسیر کاهش نرخ بهره توسط 

با این حال،  ایجاد کرده است.  فدرال رزرو 

نرخ  واحدی  انتظار کاهش ۲۵  بازار هنوز 

و قیمت دارد  را  آینده فد  بهره در جلسه 

 گذاری ها نشان می دهد سناریوی کاهش 

نرخ همچنان محتمل ترین گزینه است.در 

منطقه  اقتصادی  داده های  یورو،  سمت 

و  شد  منتشر  پیش بینی ها  از  بهتر  یورو 

تاب آوری  منطقه  این  اقتصاد  داد  نشان 

بیشتری از آنچه تصور می شد دارد. با این 

حال، بانک مرکزی اروپا با لحن محتاطانه 

است.  کرده  محدود  را  یورو  صعود  خود، 

که  داشت  تاکید   ECB اعضای  اظهارات 

افزایش اخیر تورم موقتی است و ریسک

 های تورمی بیشتر به سمت کاهش است، 

بنابراین انتظار سیاست سختگیرانه کمتر 

می رود و سقف رالی یورو محدود می شود. 

بیشتر   EUR/USD کوتاه مدت  چشم انداز 

به واکنش بازار به سیاست های فدرال رزرو 

و ECB بستگی دارد. معامله گران در هفته 

توجه خواهند  اصلی  به سه محور  آینده 

کرد:

لحن و سیگنال های فدرال رزرو درباره ١.

نرخ بهره و روند تورم

پایداری ٢. و  اروپا  تورم  و  رشد  داده های 

اقتصاد یورو زون

تحولات ژئوپلیتیک که بر ثبات منطقه ٣.

و بازار انرژی اثرگذار است

 ۱.۱۶۵۰ حوالی  در   EUR/USD نتیجه،  در 

تصمیمات  انتظار  در  بازار  و  تثبیت شده 

آینده است. ترکیب داده های  مهم هفته 

آمریکا، سیاست محتاطانه ECB و ریسک

 های ژئوپلیتیک توضیح می دهد چرا جفت

حرکت  حساس،  هفته  این  از  پیش   ارز 

بزرگی نداشته است.



پوند در مسیر صعودی

تحل�ل سنتیمنتا ل �وند  - ۸ تا ۱۲ دسامبر



٢٣موند تایمز

پس از افتی که در اواسط هفته تجربه 

شد، جفت ارز GBP/USD توانست روند 

و در معاملات  یابد  باز  را  صعودی خود 

جمعه با لحن قوی تری ظاهر شود. �وند 

در برابر دلار مقاومت نشان داد، در حالی 

موقعیت  می کرد  تلاش  آمریکا  دلار  که 

بازیابی  اخیر  فشارهای  از  پس  را  خود 

کند. 

نرخ  انتظارات  این حرکت،  اصلی  محرک 

و  آمریکا  تورمی  داده های  است؛  بهره 

گزارش احساسات مصرف کننده موجب 

شد بازار احتمال بیشتری برای کاهش 

نرخ بهره فدرال رزرو در نظر بگیرد. در 

که  است  این  غالب  انتظار  نیز  بریتانیا 

بانک انگلستان در نشست دسامبر نرخ 

تمرکز  بنابراین،  دهد.  کاهش  را  بهره 

کاهش  لحن  و  سرعت  بر  معامله گران 

یک  کدام  اینکه  تا  است  بانک  دو  نرخ 

اولین حرکت را انجام می دهد.

علاقه  مورد  معیار   ،Core PCE گزارش 

فدرال رزرو، رشد ماهانه ثابت و کاهش 

و هیچ  داد  نشان  را  نرخ سالانه  جزئی 

نشانه ای از بازگشت شتاب تورمی دیده 

شگفتی ها  به  که  بازاری  در  نشد. 

شگفتی  نبود  همین  است،  حساس 

به  نرخ  کاهش  برای  بیشتری  فضای 

را  دلار  بر  فشار  و  می دهد  رزرو  فدرال 

زمانی  دلار  که  چرا  می دهد،  افزایش 

باقی  بالا  نرخ ها  که  می شود  تقویت 

وجود  بیشتر  افزایش  انتظار  یا  بمانند 

داشته باشد.

مصرف کننده  احساسات  شاخص 

پیش از  بهتر  نیز  میشیگان  دانشگاه 

خانوارها  اگرچه  شد،  ظاهر   بینی 

احتیاط  این  هستند.  محتاط  همچنان 

مصرف هزینه کرد  زیرا  دارد،  اهمیت 

 کننده حدود ۷۰ درصد اقتصاد آمریکا را 

تشکیل می دهد و کاهش فشار تورمی 

کاهش  می کند.  محتمل  را  آینده 

و  کوتاه مدت  افق  در  تورمی  انتظارات 

برای  بیشتری  فضای  نیز  بلندمدت 

کاهش نرخ فدرال رزرو فراهم می کند.

بازارها تقریباً مطمئن اند که فدرال رزرو 

 ۲۵ کاهش  یک  پیش رو  جلسه  در 

آن  از  و پس  داد  خواهد  انجام  واحدی 

را  نرخ  کاهش  تدریجی  و  آرام  مسیر 

بازار  واکنش شدید  کرد.  خواهد  دنبال 

لحن  غیرمنتظره  تغییر  صورت  در  تنها 

زاویه  از  می دهد.  رخ  رزرو  فدرال 

شدن  نرم تر  میزان  هر   ،GBP/USD

سیاست های فد، به نفع �وند و به ضرر 

دلار خواهد بود.

نگرانی های  وجود  با  بریتانیا،  سمت  در 

�وند  داخلی،  اقتصاد  بر  و فشار  بودجه 

ثبات خود را حفظ کرده است. داده های 

فعالیت تجاری بهتر از انتظار و گزارش

کسب وکارها  از   S&P Global  های 

بهبود  حدی  تا  وضعیت  که  داد  نشان 

برقرار  همچنان  احتیاط  اگرچه  یافته، 

است. بانک انگلستان نیز انتظار می رود 

در دسامبر کاهش ۲۵ واحدی نرخ بهره 

را اجرا کند



٢٤موند تایمز

 تا بخشی از فشار وام گیری از خانوارها 

اما  شود،  برداشته  کسب وکارها  و 

همچنان باید بین کنترل تورم و حمایت 

از اقتصاد تعادل ایجاد کند.

اصلاح  از  پس   GBP/USD مجموع،  در 

میان هفته قدرت خود را باز یافته است؛ 

انتظارات  کاهش  و  تورمی  داده های 

فدرال  نرخ  کاهش  سناریوی  از  تورمی 

را  رزرو حمایت می کنند و جذابیت دلار 

تاب آوری  با  نیز  �وند  داده اند.  کاهش 

مناسب و داده های تجاری بهتر فضای 

پیش روی  مسیر  است.  یافته  تنفسی 

GBP/USD در هفته های آینده بیش از 

هر چیز به مقایسه سیاست های �ولی 

وابسته  انگلستان  بانک  و  رزرو  فدرال 

خواهد بود.



https://www.instagram.com/mondfx


کـریپتو

آنــکات



بیت کو�ن در فاز سرد شدن!

تحلیل سنتیمنتال بیت کوین



٢٦موند تایمز

در  اخیر  هفته های  در  بیت کوین 

محدوده ۹۰ هزار دلار نوسان کرده و بازار 

وارد دوره ای از مکث میان دو حرکت بزرگ 

شده است. پس از رالی قوی ابتدای سال 

ETF که عمدتاً با ورود سرمایه نهادی و

اکنون  بازار  شد،  تقویت  اسپات  های 

بخشی از نیروی محرک خود را از دست 

دو  میان  مکث  از  دوره ای  وارد  و  داده 

حرکت بزرگ شده است. 

سه  از  ترکیبی  از  ناشی  قیمت  توقف 

ورودی  جریان  کاهش  است:  عامل 

از ۲۵۰  نهادی که در ماه دسامبر بیش 

از ETFهای  میلیون دلار خروج سرمایه 

بیت دامیننس  افت  شد،  ثبت  اسپات 

 کوین به زیر ۶۰ درصد که نشان دهنده 

آلت به  توجه سرمایه گذاران  جابه جایی 

 کوین ها است، و سودگیری معامله گران 

از  بخشی  که  میان مدت  و  کوتاه مدت 

عرضه  و  کرده اند  تثبیت  را  خود  سود 

کوتاه مدت را افزایش داده است.

نتیجه این عوامل، ایجاد وضعیتی نیمه

خریداران  نه  است؛  بازار  در   متعادل 

و  نه فروشندگان،  و  دارند  کامل  کنترل 

از  دوره های سکون بخشی طبیعی  این 

می محسوب  بیت کوین  چرخه های 

هفته در  قیمت  حرکت  مسیر   شوند. 

 های آینده به سه متغیر کلیدی وابسته 

ETF به  ورودی  جریان  بازگشت  است: 

بیت دامیننس  افزایش  اسپات،  های 

از  ناشی  فروش  فشار  کاهش  و   کوین 

سودگیری.

احتمال  شوند،  مثبت  عوامل  این  اگر   

آغاز یک رالی جدید وجود دارد، و در غیر 

در  مدتی  است  ممکن  بازار  این صورت 

محدوده کنونی نوسان کند. در مجموع، 

موقت  توقف  بیت کوین  فعلی  مرحله 

نشانه  نه  و  است  بزرگ  موج  دو  میان 

ضعف عمیق بازار.



٢٧موند تایمز

کوین او’لری، سرمایه گذار مشهور و چهره 

شناخته شده دنیای کریپتو، هشدار داده 

است که بسیاری از آلت کوین ها محکوم 

به ناپدید شدن هستند و تنها بیت کوین 

گفته  به  آورد.  خواهند  دوام  اتریوم  و 

فشار  تحت  امروز  رمزارزها  بازار  او’لری، 

نهادی و مقرراتی قرار دارد. �روژه هایی که 

یا  قوی  توسعه  تیم  واقعی،  کاربرد  فاقد 

ساختار پایدار باشند، شانس کمی برای بقا 

دارند. بسیاری از آلت کوین ها، که او آنها را 

می نامد،   (poopoo coins) «��وکوین» 

و  شده اند  ایجاد  سفته بازی  برای  صرفاً 

بازگشتشان  احتمال  بازار  اصلاح  از  پس 

اتریوم؛  و  بیت کوین  است.  صفر  تقریباً 

و  بیت کوین  مقابل،  طلاییدر  استاندارد 

اتریوم بخش اعظم نقدینگی، تسلط بازار و 

پتانسیل رشد (آلفا) را در اختیار دارند. این 

نهادی،  پذیرش  نظر  از  دیجیتال  ارز  دو 

ثبات شبکه و اعتماد سرمایه گذاران چند 

پله جلوتر هستند و در شرایط نوسان بازار 

استاندارد طلایی محسوب می به عنوان 

 شوند.

پیام برای سرمایه گذاران

برای  است  هشداری  او’لری  دیدگاه 

�روژه یا  میم کوین ها  روی  که  کسانی 

 های ضعیف شرط بسته اند:

و  �روژه ها  سرمایه گذاری،  از  پیش 

فاندامنتال آنها را دقیق بررسی کنید.

بخشی از �رتفوی خود را به دارایی های 

اتریوم  و  بیت کوین  مانند  اصلی 

اختصاص دهید.

ریسک پذیری در آلت کوین ها محدودتر 

باشد و تمرکز بر پایداری و کاربرد واقعی 

باشد، نه سود سریع.

به نظر او’لری، سرمایه گذاران آینده بازار 

بین  که  بود  خواهند  کسانی  کریپتو 

هیجان کوتاه مدت و پایداری بلندمدت 

تعادل ایجاد کنند و توجه اصلی خود را 

بر دارایی های با بنیاد مستحکم متمرکز 

کنند.

آلت کو�ن ها در آستانه نابودی!



تحل�ل تکنیکال هفتگی

طلا، �ورو، نفت، �وند، داوجونز



٢٩موند تایمز

روزانه تایم فریم 

رشد  از  بخشی  گذشته  هفته  در  طلا 

دو هفته قبل را پس داد و نتوانست 

در  شود.  تثبیت   ٤٢٥٥ محدوده  بالای 

سطح  زیر  هفتگی  معاملات  نهایت، 

بازه  یک  در  طلا  شد.  بسته   ٤٢٠٠

حال  در   ٤٢٥٠ تا   ٤٠٠٠ میان  محدود 

نوسان است.

سنار�وی اصلی (احتمال بیشتر)

بالای  طلا  روزانه  تثبیت  صورت  در 

تقویت  مومنتوم صعودی  دلار،   ۴٬۳۰۰

شده و احتمال حمله دوباره به سقف 

شکست  می رود.  بالا  بسیار  تاریخی 

فاز  وارد  را  طلا  می تواند  محدوده  این 

ثبت سقف  و مسیر  رکوردشکنی کرده 

های جدید را فراهم کند.

اهداف احتمالی صعودی:

هدف اول: محدوده ٤,٤٠٠ دلار•

هدف دوم: سقف ٤,٥٣٩ دلار•

سنار�وی جایگز�ن (احتمال کمتر) 

به  قیمت  مجدد  بازگشت  صورت  در 

سطح ۴٬۰۰۰ دلار و شکست این ناحیه 

انتظار  می توان  پایین،  سمت  به 

در  داشت.  را  فروش  فشار  افزایش 

اهداف  به  دستیابی  حالتی،  چنین 

پایین تر محتمل خواهد بود.

حمایت نخست: ٤٠٠٠ دلار

حمایت مهم تر: محدوده ٣،٨٨٥ دلار

(XAU/USD) تحل�ل اونس جهانی طلا

 ٨ الی ١٢ دسامبر



٣٠موند تایمز

تایم فریم  یک ساعته

سقف  در  گذشته  هفته  در  طلا 

بار  چند  و  شد  معامله  رِنج  محدوده 

اما  کرد،  این سطح تلاش  از  عبور  برای 

و  شد  مواجه  فروش  فشار  با  بار  هر 

ادامه،  در  کند.  عبور  آن  از  نتوانست 

معاملات  و  شد  اصلاح  فاز  وارد  قیمت 

پایان  به   ٤٢٠٠ سطح  زیر  نیز  هفتگی 

رسید.

سنار�وی اصلی (احتمال بالاتر):

در صورتی  که فشار فروش ادامه یابد و با 

محدوده  در  قیمت  گرفتن  قرار  به  توجه 

ناحیه  تا  طلا  افت  احتمال  کانال،  سقف 

نیز  سطح  این  در  اگر  دارد.  وجود   ٤١٢٨

حمایت مؤثری شکل نگیرد، طلا می تواند تا 

عقب  دلار   ٤٠٠٠ محدوده  یعنی  رِنج  کف 

نشینی کند.

حمایت های مهم :

٤,١٦٠ دلار •

٤،١٣٠ دلار•

٤,٠٠٠ دلار •

کمتر) (احتمال  جایگز�ن  سنار�وی 

غلبه  فروش  فشار  بر  بتواند  طلا  اگر 

تثبیت   ٤٢٥٠ ناحیه  از  بالاتر  و  کرده 

شود، احتمال ازسرگیری روند صعودی 

آینده  هفته  در  قیمت  مجدد  رشد  و 

می یابد. افزایش 

اهداف صعودی:

مقاومت اول: محدوده ٤,٢٤٤ دلار•

مقاومت دوم: مقاومت ٤,٣٠٠ دلار•

(XAU/USD) تحل�ل اونس جهانی طلا

 ٨ الی ١٢ دسامبر



٣١موند تایمز

تایم فریم روزانه

از  نشانه هایی  گذشته  هفته  در  یورو 

پایان فاز اصلاحی خود بروز داد و همین 

موضوع امید معامله گران را برای ادامه 

روند صعودی تقویت کرد. بااین حال، در 

از رشد خود عقب پایانی هفته  روز  دو 

 نشینی کرد. یورو پس از عبور از سقف 

١٫١٦٥٩١ که در ۱۳ نوامبر ثبت شده بود، 

در  و  شد  نزولی  هفته  آخر  روز  دو  در 

این  زیر  در  را  هفتگی  معاملات  نهایت 

سطح، یعنی در قیمت ١٫١٦٤٣٨، به پایان 

رساند.

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

با توجه به صعودی بودن روند اصلی و 

بالاتر،  سقف های  و  کف ها  تشکیل 

فشار  تداوم  صورت  در  می رود  انتظار 

 ١٫١٧٢٦٤ سطح  تا  بتواند  قیمت  خرید، 

حمایت  حفظ  صورت  در  یابد.  افزایش 

فعلی ١٫١٦٠٠، اهداف صعودی به ترتیب 

زیر خواهد بود:

هدف اول: محدوده ١٫١٧٢٦٤•

هدف مهم بعدی: سطح ١٫١٩١٨٥•

می   ١٫١٨٠٠ بالای  پایدار  تثبیت  و  عبور 

به سمت  را  قیمت  تواند مسیر حرکت 

سقف های بالاتر هموار کند.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

احتمال ضعیف تر اما محتمل، در صورت 

شکست حمایت ١٫١٦٠٠٠ مطرح است.در 

سمت  به  قیمت  حرکت  حالت،  این 

انتظار  از  دور  پایین تر  حمایتی  نواحی 

نیست.

محدوده  در  بعدی  کلیدی  حمایت 

افت  مانع  دارد که می تواند  قرار   ١٫١٤٩٩٠

بیشتر شود.

حمایت نخست: محدوده ١٫١٤٩٩٠•

حمایت کلیدی پایین تر: ناحیه ١٫١٣٨٣٧•

(EUR/USD) تحل�ل تکنیکال �ورو/دلار

 ٨ الی ١٢ دسامبر



٣٢موند تایمز

تایم فریم یک ساعته

قیمت در هفته گذشته در تایم فریم یک

کانال صعودی حرکت  داخل یک   ساعته 

می کرد و با ثبت کف ها و سقف های بالاتر، 

ساختاری کاملاً صعودی شکل داد. پس از 

به  رسیدن  و   ١٫١٦٥٣٤ سقف  شکست 

سقف کانال، قیمت دوباره به سمت کف 

کانال عقب نشینی کرد.

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

اگر خریداران بار دیگر در محدوده ی کف 

کانال وارد بازار شوند و فشار خرید تقویت 

گردد، احتمال افزایش قیمت از کف کانال 

در صورت حفظ  است.  زیاد  آن  تا سقف 

حمایت کف کانال داینامیک، می توان در 

روند صعودی  ادامه  انتظار  آینده  هفته 

شکست  صورت  در  داشت.  را  یورو  برای 

قیمت  دارد  احتمال  کانال  کف  از  قیمت 

حمایتی  محدوده  به  برخورد  از  پس 

صعودی  کانال  به  مجدد   ١٫١٥٩٥١-١٫١٦٠٧٤

بازگردد.

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

 ١٫١٦١٣٤ مقاومت  به  قیمت  واکنش 

این  شکست  دارد؛   بالایی  اهمیت 

سطح می تواند نشانه ای از ادامه روند 

صعودی باشد.

مقاومت اول: سطح ١٫١٦١٣٤•

مقاومت مهم بعدی: محدوده ١٫١٦٥٠٧•

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

اگر قیمت نتواند روند صعودی خود را 

و  بشکند،  را  کانال  کف  و  کند  حفظ 

تا   ١٫١٦٠٧٤ محدوده ی  در  همچنین 

مواجه  خریداران  حمایت  با   ١٫١٥٩٥١

سطح  تا  قیمت  افت  احتمال  نشود، 

١٫١٥٥٢٣ وجود خواهد داشت.

کف • سطح:  اول:  حمایت 

کانال(١٫١٦٢٧٧)

بعدی: • مهم  حمایت 

محدوده(١٫١٥٩٥١-١٫١٦٠٧٤)

(EUR/USD) تحل�ل تکنیکال �ورو/دلار

 ٨ الی ١٢ دسامبر



٣٣موند تایمز

تایم فریم روزانه

به کف  برخورد  از  داوجونز پس  شاخص 

کانال در هفته گذشته به روند صعودی 

در  را  هفتگی  معاملات  و  داد  ادامه  خود 

پایان  به  دلار   ٤٨,٠٠٠ محدوده  نزدیکی 

رساند. در صورت تداوم قدرت خریداران، 

وجود  نیز  جدید  سقف های  ثبت  امکان 

خواهد داشت.

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

محدوده  از  بالاتر  قیمت  صورتی که  در 

٤٧,٠٠٠ دلار تثبیت شود، دیدگاه صعودی 

شاخص داوجونز همچنان معتبر خواهد 

بود. همچنین اگر در سقف کانال صعودی 

روبه رو  فروشندگان  جدی  واکنش  با 

داوجونز  داشت  انتظار  می توان  نشود، 

به  مثبت  عملکردی  با  را  پیش رو  هفته 

حمایت  حفظ  صورت  در  برساند.  پایان 

فعلی ٤٧٠٠٠، اهداف بعدی عبارت اند از:

اهداف احتمالی صعودی:

مقاومت مهم: ٤٨,٤٠٠ – ٤٨,٨٠٠

می  ٤٨,٨٠٠ بالای  پایدار  تثبیت  و  عبور 

سقف های  سمت  به  رشد  مسیر   تواند 

تاریخی جدید را هموار کند.

سنار�وی جایگز�ن (احتمال کمتر):

در صورت بازگشت قیمت به کف کانال 

و شکست حمایت ۴۵٬۴۴۱ واحد همراه 

با تثبیت زیر آن، فشار فروش تشدید 

اصلاح  یک  آغاز  احتمال  و  شد  خواهد 

عمیق تر افزایش می یابد.

اهداف احتمالی نزولی:

حمایت مهم: ٤٤,٢٠٠ – ٤٣,٨٠٠•

حمایت کلیدی پایین تر: ٤١,٨٠٠ – ٤٢,٢٠٠•

می تواند   ٤٣,٨٠٠ قطعی  شکست 

و  کرده  نزولی  را  کوتاه مدت  ساختار 

فضای بیشتری برای افت ایجاد کند.

(US30) تحل�ل تکنیکال  شاخص داوجونز

 ٨ الی ١٢ دسامبر



٣٤موند تایمز

تایم فریم یک ساعته

چارچوب  در  گذشته  هفته  در  قیمت 

بین  و  کرد  حرکت  صعودی  کانال  یک 

نوسان  دلار   ٤٨,٠٠٠ تا   ٤٧,٢٠٠ محدوده 

ساختار  حفظ  با  نیز  نهایت  در  داشت. 

خود  از  توجهی  قابل  رشد  صعودی، 

نشان داد.

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

از  بالاتر  بتواند  قیمت  صورتی که  در 

چشم  شود،  تثبیت  دلار   ٤٨,٠٠٠ سطح 

صعودی  همچنان  شاخص  اصلی  انداز 

قرار  به  توجه  با  ماند.  خواهد  باقی 

گرفتن قیمت در کف کانال صعودی، در 

می  خریداران  حمایت  افزایش  صورت 

توان انتظار ادامه رشد و تقویت ارزش 

شاخص را داشت.

هدف احتمالی: 

مقاومت : ٤٨،٤٢٨

سنار�وی جایگز�ن (احتمال کمتر):

روند  نتواند  شاخص  صورتی که  در 

صعودی خود را حفظ کند و کف کانال 

تا  قیمت  افت  احتمال  شود،  شکسته 

این  در  اگر  دارد.  وجود   ٤٧,٥٠٠ ناحیه 

محدوده نیز حمایتی از سوی خریداران 

سطح  تا  ریزش  ادامه  نگیرد،  شکل 

٤٦,٣٧٩ دور از انتظار نخواهد بود.

اهداف احتمالی نزولی:

حمایت نخست: ٤٧,٥٠٠

حمایت مهم بعدی: – ٤٦,٣٧٩

(US30) تحل�ل تکنیکال  شاخص داوجونز

 ٨ الی ١٢ دسامبر



٣٥موند تایمز

تایم فریم روزانه

�وند در هفته گذشته با فشار بالای تقاضا 

روبه رو شد و رشد قابل توجهی را تجربه کرد. 

افزایش  بازار،  اصلاح  هفته  چندین  از  پس 

قیمت �وند در دو هفته اخیر، امیدها نسبت 

به پایان فاز اصلاحی را تقویت کرده است. در 

صورت تداوم فشار تقاضا، احتمال ادامه رشد 

�وند همچنان وجود دارد.روند قالب در تایم 

فریم روزانه همچنان صعودی هست. 

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

در صورت شکست سطح ١٫٣٤٧١٣ و تثبیت 

تا  قیمت  رشد  احتمال  آن،  بالای  قیمت 

 ١٫٣٧٩٠٠ محدوده ی  جمله  از  بالاتر  سطوح 

افزایش می یابد.

مقاومت مهم: ١٫٣٤٧١٣•

سنار�وی جایگز�ن (احتمال کمتر):

سطح  در  نتواند  قیمت  که  صورتی  در 

فشار  با  و  شود   تثبیت   ١٫٣٣٦١٢

ریزش  احتمال  شود  روبرو  فروشندگان 

قیمتی از این سطح وجود دارد 

اهداف احتمالی نزولی:

حمایت مهم: ١٫٣١٨٧٥•

حمایت کلیدی پایین تر: ١٫٣٠١٨٣  •

(GBP/USD) تحل�ل تکنیکال �وند/دلار

 ٨ الی ١٢ دسامبر



٣٦موند تایمز

تایم فریم یک ساعته

تا  افت  از  پس  گذشته  هفته  در  �وند 

به  برخورد  و   ١٫٣١٧٤٩–١٫٣١٥٧٤ محدوده ی 

این ناحیه، با افزایش فشار تقاضا مواجه 

شد و به سمت سطح ١٫٣٢٧١١ حرکت کرد. 

قابل  رشد  سطح،  این  شکست  با  سپس 

توجهی را تجربه کرد و پس از ثبت سقف 

با  بازار  شدن  نقد  تحت تأثیر   ،١٫٣٣٨٧٥

�وند  نهایت،  در  شد.  مواجه  اصلاح 

محدوده ی  بالای  را  هفته  معاملات 

١٫٣٣١٦٨ به پایان رساند.

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

روند  یک  در  ساعتی  تایم فریم  در  �وند 

صورت  در  و  دارد  قرار  قدرتمند  صعودی 

تداوم فشار خریداران، احتمال ادامه رشد 

این ارز بسیار بالا است.

اهداف احتمالی صعود:

مقاومت پیش رو: ١٫٣٣٨٧٥•

مقاومت مهم : ١٫٣٤٧١٥•

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

و  یابد  کاهش  خریداران  فشار  اگر 

دست  در  را  بازار  کنترل  فروشندگان 

آخرین  شکست  صورت  در  بگیرند، 

کاهش  و  افت  احتمال  کف(١٫٣٣١٦٨)، 

قیمت وجود خواهد داشت.

در این صورت اهداف احتمالی نزول عبارت

 اند از:

حمایت پیش رو: ١٫٣٢٧٠٥•

محدوده ی •  : مهم  حمایت 

١٫٣١٧٤٩–١٫٣١٥٧٤

(GBP/USD) تحل�ل تکنیکال �وند/دلار

 ٨ الی ١٢ دسامبر



٣٧موند تایمز

تایم فریم روزانه

بیت کوین در هفته گذشته دوباره تحت 

فروشندگان  و  گرفت  قرار  فروش  فشار 

قیمت را بار دیگر به زیر سطح ٩٠,٠٠٠ دلار 

بین   BTC هفته،  طول  در  کشاندند. 

نوسان  دلار   ٩٤,٠٠٠ تا   ٨٤,٠٠٠ محدوده 

داشت و در نهایت معاملات هفتگی زیر 

سطح ٩٠,٠٠٠ دلار به پایان رسید.

سنار�وی اصلی (احتمال وقوع بالاتر):

بتواند در هفته پیش رو  بیت کوین  اگر 

تثبیت شود،  ٩٣,٠٠٠ دلار  از سطح  بالاتر 

احتمال حرکت به سمت اهداف صعودی 

شرایط  در  شد.  خواهد  تقویت  بالاتر 

کنونی، محدوده ٩٣,٠٠٠ دلار یک مقاومت 

مهم محسوب می شود و عبور و تثبیت 

این سطح می تواند مسیر  بالای  قیمت 

رشد بیشتر را هموار کند.

دلار،   ٩٣،٠٠٠ بالای  تثبیت  صورت  در 

اهداف صعودی به ترتیب:

هدف اول: محدوده ٩٨,٠٠٠ دلار•

هدف دوم: ناحیه مهم ١٠٧,٠٠٠ دلار•

هدف کلیدی: سطح ١١٦,٠٠٠ دلار •

دلار   ١١٦,٠٠٠ بالای  پایدار  تثبیت  و  عبور 

می تواند مسیر بیت کوین را برای تست 

کند. هموار  دلار   ١٢٦,٠٠٠ سقف  مجدد 

سنار�وی جایگز�ن (احتمال کمتر):

در صورت از دست رفتن سطح ٨٠,٦٠٠ و 

تثبیت زیر آن:

حمایت نخست: ٧٤,٥٠٠ دلار•

دلار •  ٦٩,٠٠٠ پایین تر:  کلیدی  حمایت 

(زون بسیار مهم ساختاری)

شکست ٧٤,٥٠٠ ساختار روزانه را مجدداً 

کاهش  احتمال  و  کرده  نزولی  کاملاً 

عمیق تر را تقویت خواهد کرد.

(BTC/USDT) تحل�ل تکنیکال بیت کو�ن

 ٨ الی ١٢ دسامبر



٣٨موند تایمز

تایم فریم یک ساعته

بیت کوین در تایم فریم یک ساعته در یک 

ساختار رِنج میان محدوده ٨٠,٠٠٠ تا ٩٤,٠٠٠ 

گذشته  هفته  در  می کند.  نوسان  دلار 

قیمت برای شکست سقف این رنج تلاش 

و  شد  مواجه  فروش  فشار  با  اما  کرد 

نتوانست از آن عبور کند؛ در نتیجه دوباره 

به زیر سطح ٩٠,٠٠٠ دلار بازگشت.

سنار�وی اصلی (احتمال وقوع بالاتر):

واکنش  و  بازار  رِنج  ساختار  به  توجه  با 

قوی فروشندگان در سقف این محدوده، 

در صورت تداوم فشار فروش احتمال دارد 

قیمت بار دیگر به کف رنج یعنی محدوده 

٨٠,٠٠٠ دلار بازگردد. اگر در این ناحیه نیز 

شکل  خریداران  سوی  از  مؤثری  حمایت 

نگیرد، شکست این سطح محتمل خواهد 

بود و در چنین سناریویی هدف بعدی می

 تواند ناحیه ٧٤,٠٠٠ دلار باشد.

هدف اول: محدوده ٨٤،٠٠٠دلار•

هدف کلیدی بعدی: سطح ٨٠,٠٠٠ دلار•

محدوده • دوباره  تست  نهایی:  هدف 

٧٤,٠٠٠ دلار

شکست ٨٠,٠٠٠ در تایم فریم کوتاه مدت فشار 

فروش را مجدداً تقویت کرده و مسیر را برای 

ریزش های عمیق تر باز می کند.

سنار�وی جایگز�ن (احتمال کمتر):

بالای ٩٣,١٧٤  بتواند  قیمت  که  در صورتی  

تثبیت شود، احتمال یک رالی کوتاه صعودی 

وجود دارد. اهداف صعودی احتمالی:

هدف اول: سقف رنج ٩٣،١٧٤ دلار•

هدف دوم: مقاومت مهم ٩٨،٠٠٠ دلار•

محدوده • به  بازگشت  کلیدی:  هدف 

١٠٧،٠٠٠ دلار

تثبیت بالای ٩٣,١٧٤ دلار اولین نشانه 

تایم فریم کوتاه مدت  برگشت روند در 

بود. خواهد 

(BTC/USDT) تحل�ل تکنیکال بیت کو�ن

 ٨ الی ١٢ دسامبر



٣٩موند تایمز

تایم فریم روزانه

محدوده  بین  گذشته  هفته  در  نفت 

٦١٫٧٦٢ تا ٦٣٫٩٣٣ نوسان داشت. در روز 

پایانی هفته، قیمت پس از برخورد به کف 

رِنج با افزایش تقاضا روبه رو شد و دوباره 

رشد کرد؛ در نتیجه معاملات هفتگی را با 

تمایلی صعودی به پایان رساند.

سنار�وی اصلی (احتمال بالاتر): 

با توجه به قرار گرفتن نفت در محدوده 

قیمت  اگر  روزانه،  تایم  در  قیمتی  کف 

بتواند سقفی بالاتر از ٦٦٫١١٤ دلار ثبت کند، 

احتمال آغاز حرکت صعودی و رشد قیمت 

تقویت می شود.

اهداف احتمالی صعودی:

مقاومت اول: ٦٦ دلار•

مقاومت بعدی: ٦٩ – ٧٠ دلار•

• ٧٣  –  ٧٢ محدوده ی  پایدار  شکست 

دلار می تواند مسیر را برای حرکت به 

سمت ٧٩ – ٨٠ دلار باز کند

عبور از ٨٠ دلار ، احتمال شروع فاز صعودی 

می افزایش  را  میان مدت  در  جدید 

را  میان مدت  در  جدید   دهد.صعودی 

افزایش می دهد.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

و  دلار   ٦٠ حمایت  شکست  صورت  در 

تشدید  فروش  فشار  آن،  زیر  تثبیت 

شده و احتمال آغاز اصلاح عمیق تر وجود 

دارد.

اهداف احتمالی نزولی:

حمایت مهم: ٥٨  دلار•

حمایت کلیدی پایین تر: ٥٢ – ٥٤ دلار•

شکست ٥٢ دلار ساختار روزانه را کاملاً 

نزولی می کند.

(UKOIL) تحل�ل تکنیکال نفت برنت

 ٨ الی ١٢ دسامبر



٤٠موند تایمز

تایم فریم یک ساعته

نفت برنت در تایم فریم یک ساعته در یک 

ساختار رنج قرار دارد. این دارایی در هفته 

گذشته پس از برخورد به سطح کلیدی 

۶۰ دلار با واکنش خریداران مواجه شد و 

تا محدوده ۶۳.٥١٥۱ دلار رشد کرد .

نفت  قیمتی  چشم انداز  حاضر  حال  در 

برنت خنثی ارزیابی می شود و قیمت بین 

نوسان  حال  در  دلار   ۶۳ تا   ۶۰ محدوده 

است.

سنار�وی اصلی (احتمال بالاتر): 

با  قیمت  یک ساعته،  تایم فریم  در 

تا  بالاتر  سقف های  و  کف ها  تشکیل 

است.  رفته  پیش  رِنج  محدوده سقف 

 ٦٣٫٨٩٠ سطح  از  بالاتر  بتواند  اگر 

حرکت  ادامه  احتمال  شود،  تثبیت 

بالاتر  اهداف  به  دستیابی  و  صعودی 

تقویت خواهد شد.

اهداف احتمالی صعود در کوتاه مدت:

مقاومت نخست: ٦٤٫٣٠ – ٦٤٫٥٠•

مقاومت کلیدی: ٦٥٫٠٠ •

می   ٦٥٫٠٠ مقاومت  از  قدرتمند  عبور 

سقف  به  دوباره  حمله  زمینه ی  تواند 

مهم ٦٦٫٧٥ را فراهم کند.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

از  را  قیمت حمایت ٦١٫٥٠  که  در صورتی 

شود،  تثبیت   ٦٠٫٠٠ زیر  و  بدهد  دست 

فروشندگان  نفع  به  کوتاه مدت  ساختار 

تغییر می کند.

اهداف احتمالی نزولی:

حمایت نخست: ٦٢٫١٥ -٦٢٫٤٠•

حمایت مهم بعدی: ٦١٫٥٠ – ٦٠٫٩٠•

فشار  می تواند   ٦٠٫٩٠ قطعی  شکست 

نزولی عمیق تری را فعال کند.

(UKOIL) تحل�ل تکنیکال نفت برنت

 ٨ الی ١٢ دسامبر



فناوری



٤١موند تایمز

این  مصنوعی  هوش  شرکت های  سهام 

یک  اما  می برند،  سر  به  رکود  در  روزها 

می درخشد،  همچنان  که  بازار  از  بخش 

مالی است. بانک ها و شرکت های سرمایه

 گذاری با نرخ های بهره بالا، اما در مسیر 

کاهش، فرصت طلایی برای رشد درآمد و 

فعالیت M&A پیدا کرده اند. در این میان، 

خوش  همه  از  بیش  ساکس  گلدمن 

درخشیده است. این بانک سرمایه گذاری، 

 M&A بخش  از  درآمد  بزرگ تر  سهم  با 

نسبت به رقبا، بیشترین بهره را از رونق 

در سال ۲۰۲۵،  می برد.  تملیک ها  و  ادغام 

از JPMorgan و  با ۴۶٪ رشد،   GS سهام

Morgan Stanley پیشی گرفت. کاهش 

دو مرحله ای نرخ بهره فدرال رزرو و انتظار 

برای سومین کاهش، بازار M&A را داغ تر 

کرده و درآمد بانک را افزایش داده است.

به گفته Deloitte، در سه ماهه سوم سال 

جاری، ارزش معاملات M&A در آمریکا به 

رشد   ٪۵۶ که  رسید  دلار  میلیارد   ۵۹۸

نسبت به سه ماهه قبل داشت و بالاترین 

بود.نکته  اخیر  سال  چهار  در  فصلی  رقم 

جالب این بود که بیشتر رشد از معاملات 

این  در  گلدمن  شد.  ناشی  بزرگ  بسیار 

در  افزایش  و ٪۴۲  درآمد  رشد  مدت ٪۲۰ 

را  سرمایه گذاری  بانکداری  کارمزدهای 

تجربه کرد.

جهانی   M&A رئیس  فلدگویز،  استفان 

گلدمن، معتقد است این سرعت معاملات 

به سطح سال ۲۰۲۱ رسیده و سال جاری را 

 M&A به یکی از فعال ترین سال ها در تاریخ

تبدیل کرده است.

طبق  است:  روشن  نیز   ۲۰۲۶ چشم انداز 

نظرسنجی Deloitte، اکثریت شرکت ها و 

دارند  انتظار  �رایویت اکویتی  صندوق های 

ارزش و تعداد معاملات افزایش یابد. نرخ

استراتژی  تغییر  و  پایین تر  بهره   های 

 ،AI شرکت ها به دلیل فشار رقابتی ناشی از

محرک اصلی این روند است.

و  است  اوج  در   M&A بازار  مجموع،  در 

گلدمن با سهم عمده درآمد از این بخش، 

همچنان برنده بزرگ این چرخه باقی می

 GS ماند. با وجود رشد چشمگیر، سهام 

هنوز با نسبت P/E حدود ۱۵ معامله می

 شود و برای سرمایه گذارانی که دنبال گزینه

 های جذاب چرخه M&A هستند، فرصت 

مناسبی فراهم کرده است.

بازگشت طلا�ی گلدمن ساکس



٤٢موند تایمز

هفته گذشته، دونالد ترامپ به طور رسمی از Truth AI رونمایی کرد. اما این معرفی 

صرفاً یک ابزار فناوری نیست؛ این یک اعلام جنگ نرم است. جنگی که دیگر محدود 

به مناظره ها، شبکه های اجتماعی یا رسانه ها نیست و به لایه زیرین اینترنت، یعنی 

سرورها و الگوریتم ها رسیده است.

Truth AI نشان می دهد که هوش مصنوعی دیگر نقش «دستیار بی طرف» را ندارد 

می تواند نسخه  جناح سیاسی  است. هر  ایدئولوژیک شده  وارد عرصه سیاست  و 

مخصوص به خودش از «حقیقت» را تولید، تقویت و منتشر کند.

در این مرحله، موضوع فقط یک چت بات یا ابزار تحلیل داده نیست. Truth AI نماد 

آغاز عصری است که در آن واقعیت قابل شخصی سازی می شود و اینترنت بیش از 

پیش به دو قطبی تبدیل خواهد شد. مفهوم «هوش مصنوعی بی طرف» کم کم به 

به صورت  به مدل هایی می دهد که  را  و جای خود  بدل می شود  آرشیوی  خاطره ای 

آگاهانه یا ناخواسته، جهان بینی خاصی را ترویج می کنند.

سوال اصلی اما همچنان پابرجاست: آیا هوش مصنوعی قرار است به ما کمک کند 

تصمیم بگیریم، یا آرام آرام تصمیمی که الگوریتم ها می خواهند، در ضمیر ناخودآگاه 

ما شکل می گیرد؟

AI وارد میدان سیاست شد!



٤٣موند تایمز

تصمیمات  محل  همیشه  مالی  بازارهای 

پیچیده و واکنش های غیرقابل پیش بینی 

بوده اند. اما امروز، هوش مصنوعی (AI) این 

بازی را از نو تعریف کرده است. دیگر بحث 

فقط پیش بینی قیمت ها نیست؛ AI نشان 

روابط  و  می کند  فکر  چگونه  بازار  می دهد 

پنهان بین عوامل اقتصادی و روانی چیست؟

چرا AI از پیش بینی ساده فراتر رفته است؟

 VAR یا   GARCH مثل  سنتی  مدل های 

وقتی  و  تاریخی اند  داده های  به  وابسته 

همبستگی ها تغییر می کنند، کارایی خود را از 

دست می دهند. AI اما ساختارهای پنهان 

بازار و الگوهای غیرخطی رفتار معامله گران را 

می بیند. مثلاً در شوک تورمی ۲۰۲۲، مدل های 

و   ECB نرخ  آهسته  حرکت  فقط  قدیمی 

 AI .کاهش ملایم یورو را پیش بینی می کردند

اما به سرعت تشخیص داد که جهش بازده  

افزایش  و  اروپا  انرژی  آمریکا، بحران  واقعی 

ریسک سهام، یورو را به زیر پاریتی خواهد 

رساند. AI کف قیمت را نگفت، اما مسیر و 

شدت ریسک را آشکار کرد.

بازار، یک سیستم هوشمند پیچیده است

بازارها مثل ارگانیزم های زنده رفتار می کنند؛ 

واکنش ها، نقدینگی و احساسات معامله گران 

را  سیستم ها  این   AI �یوسته اند.  هم  به 

مطالعه می کند و نشانه های بحران یا فرصت 

سقوط  در  می کند.  آشکار  وقوع  از  قبل  را 

Terra/LUNA، مدل های AI هشدار دادند که 

جریان نقدینگی در حال تغییر است و معامله

 گران هوشمند توانستند سریع تر از بازار خارج 

شوند. AI به ما می آموزد مزیت واقعی در درک 

روابط و ساختارهاست، نه فقط حدس زدن 

نتیجه نهایی. مثلاً در ۲۰۲۳، صعود طلا با 

افزایش بازده واقعی آمریکا همخوانی نداشت؛ 

هوش مصنوعی، آینه ی ذهن بازار!



٤٤موند تایمز

AI نشان داد این ناشی از خرید بانک های 

مرکزی، ریسک ژئوپلیتیک و تغییر انتظارات 

تورمی بوده است.

آینه ای برای سوگ�ری های انسانی

جالب این است که خطاهای AI درس آموزند. 

نشان معمولاً  می کند،  اشتباه   AI وقتی 

مثال:  ماست.  نادرست  فرضیات   دهنده 

 .FOMC جلسات  از  پیش  سهام  نوسان 

معامله گران انتظار داشتند نوسان افزایش 

یابد، اما AI نشان داد نوسان معمولاً کاهش 

انتظار  اگر سیاست خلاف  و فقط  می یابد 

باشد، جهش می کند.

این نشان می دهد AI نه جای انسان، بلکه 

همراه انسان در تحلیل بازار است.

چالش بهینه سازی بیش ازحد

AI در بهینه سازی استراتژی ها استاد است، 

شده  بهینه  بیش ازحد  استراتژی های  اما 

درمواجهه با تغییرات رژیم بازار شکست می

 خورند. مدل های CTA در اوایل ۲۰۲۳ پس از 

روندهای ۲۰۲۲ آسیب دیدند، چون بیش از 

و  بودند  گذاشته  وزن  مومنتوم  روی  حد 

ریسک بازگشت را نادیده گرفتند.

"بازار همیشه تغییر می کند و آنچه در یک 

رژیم جواب می دهد، در رژیم بعدی ممکن 

است سرمایه را نابود کند."

انسان و ماش�ن؛ کلید موفقیت  شراکت 

آینده

AI ساختارها و روابط پنهان را آشکار می کند،  

اما انسان باید زمینه و پیامدها را تفسیر کند. 

برای مثال در USD/JPY، AI می تواند نشان 

به  بازده  منحنی  و  نرخ  حساسیت  دهد 

سیاست BOJ افزایش یافته، اما انسان باید 

بفهمد سیاست داخلی، پیامدهای اقتصادی و 

اثرات بی ثباتی FX چیست.این همکاری، یک 

لبه معاملاتی منحصر به فرد ایجاد می کند که 

هیچ یک از طرفین به تنهایی ندارد.

آینده معامله گری با درک ساختار است

پیش بینی تاکتیکی است، اما درک ساختار 

مزیت استراتژیک است!

AI به معامله گران کمک می کند:

را • سیاسی  و  اقتصادی  کلان  تغییرات 

شناسایی کنند

�ویایی احساسات بازار را بفهمند•

گسست همبستگی ها را مشاهده کنند•

نقش روایت ها در شکل گیری قیمت را •

تحلیل کنند

معماری رفتاری بازار را بشناسند•

هوش مصنوعی بازار را تغییر نمی دهد، بلکه 

نحوه فهم ما از بازار را تغییر می دهد. برندگان 

 ،AI با  که  بود  خواهند  کسانی  آینده  دهه 

روابط پنهان، نیروهای هدایتگر و الگوهای 

رفتار بازار را درک کنند، نه فقط به پیش بینی 

قیمت ها اکتفا کنند.

 

هوش مصنوعی، آینه ی ذهن بازار!



خارج از 

چارت



٤٥موند تایمز

استنلی دراکن میلر شاید �ر سر و صداترین 

نام در وال استریت نباشد، اما بسیاری او را 

باهوش ترین معامله گر نسل خود می دانند؛ 

کسی که بیش از ۳۰ سال متوالی بدون 

حتی یک سال منفی، بازدهی مثبت ثبت 

کرده است. در دنیایی که حتی بهترین ها 

گاهی از بازار جا می مانند، این رکورد او را به 

است.  کرده  تبدیل  استثنایی  شخصیتی 

دراکن میلر در سال ۱۹۵۳ در پنسیلوانیا متولد 

شد و مسیر حرفه ای خود را از تحلیل گری 

در  و  شد  �ورتفو  مدیر  سپس  کرد،  آغاز 

نهایت Duquesne Capital را تأسیس کرد. 

ویژگی متمایز او توانایی ترکیب تصویر کلان 

او  بود.  بازار  کوتاه مدت  رفتار  با  اقتصاد 

همیشه به دنبال «داستان پشت داده ها» 

بود، رویکردی که ستون سبک معاملاتی او 

در  همکاری  با  او  جهانی  شد.شهرت 

در  کلیدی  نقش  و   Quantum Fund

معامله مشهور «شکست �وند انگلیس» با 

جورج سوروس افزایش یافت؛ معامله ای 

که میلیاردها دلار سود به صندوق رساند و 

مهارت او را به عنوان یکی از دقیق ترین ذهن

 های اقتصادی تثبیت کرد. مهم ترین ویژگی 

با  بزرگ  �وزیشن های  مدیریت  او،  سبک 

آرامش ذهنی بود. او معتقد بود بهترین 

فرصت های بازار کم اند، اما وقتی ظاهر می

وزن  آن ها  روی  قاطعیت  با  باید   شوند، 

گذاشت.

 استنلی دراکن میلر؛ باهوش تر�ن معامله گر 

صندوق  با   ،Quantum از  خروج  از  پس 

شخصی خود کار کرد و تا سال ۲۰۱۰ بدون 

بازده های  ضررده،  سال  یک  حتی 

کمتر  که  رکوردی  کرد؛  ثبت  چشمگیری 

مدیری توانسته به آن نزدیک شود.

برای  دراکن میلر  استنلی  از  درس هایی 

تریدرها:

روی فرصت های واقعاً مهم تمرکز کنید و 

ریسک های کم ارزش را نادیده بگیرید.

اقتصاد  بدهید؛  اهمیت  کلان  دید  به 

جهانی، سیاست و جریان نقدینگی آغازگر 

روندهای قدرتمند هستند.

کیفیت  دقیق؛  اما  کنید  معامله  کم 

معامله مهم تر از تعداد آن است.

بخش  احساسات  و  ذهن  کنترل 

جدانشدنی مدیریت �ول است.

وقتی تحلیل تغییر کرد، سریع �وزیشن 

خود را تعدیل کنید.

استنلی دراکن میلر نشان می دهد که نبوغ 

در بازار نه در پیش بینی همه چیز، بلکه 

در تشخیص بهترین فرصت هاست؛ ذهن 

آرام، تحلیل کلان و انتخاب های محدود اما 

قدرتمند می تواند مسیر مالی یک معامله

 گر را به طور کامل تغییر دهد.



آمــــــــــــــــوزش فارکس

کدهای موفقیت در بازارهای مالی



٤٦موند تایمز

ذهنیت تریدر؛ بخش دوم 

یکی از رایج ترین اشتباهات تریدرها، جابه

 جایی مداوم حد ضرر (استاپ لاس) است. 

این رفتار معمولاً از ترس، استرس یا بی

و  می گیرد  نشأت  استراتژی  به   اعتمادی 

هم  به  را  شما  معاملاتی  نظم  می تواند 

بزند، فرصت های خوب را از دست بدهید و 

ضررهای غیرضروری تحمل کنید.

چرا تریدرها استاپ را جابه جا می کنند؟

دادن • دست  از  نگرانی  ضرر:  از  ترس 

را  استاپ  مدام  می شود  باعث  �ول 

تغییر دهید.

کنترل • برای  تلاش  کنترل:  به  نیاز 

نتیجه ی بازار، منجر به دستکاری های 

�ی در�ی حد ضرر می شود.

ترس از جاماندن (FOMO): نگرانی از •

جا ماندن از حرکت بازار، استاپ را دائماً 

به جلو و عقب می برد.

تریدرهای • استراتژی:  به  بی اعتمادی 

سیستم  به  معمولاً  کم تجربه 

معاملاتی خود اعتماد ندارند و مدام 

استاپ را تغییر می دهند.

تاث�رات روانی جابه جا�ی استاپ

اضطراب و فشار ذهنی: تغییر مداوم •

استاپ باعث خستگی روانی می شود.

تحلیل • احساسی:  تصمیم گیری 

واکنش های  به  را  خود  جای  منطقی 

هیجانی می دهد.

وسواس جابه جا�ی استاپ لاس!

اعتمادبه نفس: تغییرات �ی• کاهش 

 در�ی استاپ نشانه فقدان اعتماد به 

تحلیل و استراتژی است.

غلبه  استاپ لاس  وسواس  بر  چگونه 

کنیم؟

به استراتژی و تحلیل خود پایبند باشید. 

معاملاتی  برنامه  از  بخشی  استاپ لاس 

را تغییر ندهید مگر دلیل  آن  شماست، 

منطقی داشته باشید.

ضرر  که  بگیرید  یاد  بپذیرید.  را  ضرر 

از معامله گری است، نه  بخشی طبیعی 

نشانه شکست.

روی روند کلی بازار تمرکز کنید. جزئیات 

کوچک را رها کنید و تصویر بزرگ را ببینید.

انضباط.  و  معاملاتی  پلن  به  اعتماد 

در  موفقیت  کلید  برنامه،  به  پایبندی 

معاملات است.
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 Order) بلاک  اوردر  نوعی  بلاک  بریکر 

�رقدرت  حرکت  یک  با  که  است   (Block

معمولاً  و  شده  شکسته   (Impulse)

بازار  روند  تغییر  احتمال  نشان دهنده 

است. این موضوع به ویژه زمانی اهمیت 

ناحیه  به  دوباره  پیدا می کند که قیمت 

 Retest) اوردر بلاک شکسته شده بازگردد

یا بازآزمایی).

اجزای اصلی بریکر بلاک

• Liquidity) نقدینگی  جمع آوری 

(Sweep

 وجود جمع آوری نقدینگی برای شکل گیری 

بریکر ضروری است.

• Impulse) شکست با قدرت

(Breakdown

قابل  مومنتوم  و  قدرت  با  باید  قیمت   

توجه از اوردر بلاک عبور کند تا شکست 

معتبر تلقی شود.

•(Retest) بازآزمایی

درک ساختار بریکربلاک

 پس از شکست، معمولاً قیمت به همان 

ناحیه بازمی گردد و این بازگشت تأییدیه

 ای برای احتمال تغییر روند محسوب می

 شود.

روش معامله با بریکر بلاک

(OTE یا Optimal Trade Entry) ورود بهینه

سطح  نزدیکی  در  معمولاً  ایده آل  ورودی   

٠٫٥ فیبوناچی داخل بریکر قرار دارد؛ هرچند 

در بسیاری از موارد قیمت از ابتدای بدنه 

اوردر بلاک نیز واکنش نشان می دهد.

(SL یا Stop Loss) حد ضرر

 حد ضرر باید پشت ناحیه بریکر بلاک قرار 

گیرد تا از ریسک معاملات محافظت شود.

بریکر بلاک می از ساختار  استفاده صحیح 

 تواند به معامله گران کمک کند تا تصمیمات 

بهتری در بازار اتخاذ کنند و مدیریت ریسک 

بررسی  و  تمرین  باشند.  داشته  موثرتری 

بهره در  موفقیت  کلید  ساختار،  این  دقیق 

 گیری از این استراتژی است.
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بازارهای  �رنوسان  و  پیچیده  دنیای  در 

مالی، داشتن استراتژی فنی تنها نیمی 

از مسیر موفقیت است. بخش دیگر به 

معامله گر  رفتار  و  فلسفه  ذهنیت، 

با سنت های  ژا�ن، کشوری  بازمی گردد. 

غنی در هنر، فلسفه و مدیریت، اصولی 

می  شگفت انگیزی  شکل  به  که  دارد 

توانند در ترید کاربرد داشته باشند. در 

را  آن ها  مهم ترین  از  مورد  ادامه شش 

بررسی می کنیم.

و  بودن  دلیل   –  (Ikigai) ایکیگای   .۱

هدف

ایکیگای به معنای «دلیل وجود» است و 

و  بازار  نیاز  مهارت،  علاقه،  از  ترکیبی 

درآمد محسوب می شود.

 کاربرد در ترید: انتخاب سبک معاملاتی 

علاقه  آن  به  واقعاً  که  استراتژی  یا 

دارید و با شخصیت شما سازگار است، 

انگیزه و پایدار بودن شما را افزایش می

ریسک های  و  خستگی  از  و   دهد 

غیرضروری جلوگیری می کند.

۲. شوش�ن (Shoshin)؛ ذهن مبتدی

و  باز  ذهنی  حفظ  معنای  به  شوشین 

آماده یادگیری است، حتی برای حرفه ای

 ها. کاربرد در ترید: با ذهنی باز وارد بازار 

بدون  را  الگو  هر  و  حرکت  هر  شوید، 

پیش فرض تحلیل کنید و از هر تجربه، 

چه موفق و چه ناموفق، درس بگیرید.

۶ تکنیک ژاپنی برای موفقیت در ترید
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بهبود مستمر (Kaizen)؛  کا�زن   .۳

و  تدریجی  پیشرفت  فلسفه  کایزن 

ناگهانی. تغییرات  نه  است،  مداوم 

بهبود  بر  تمرکز  ترید:  در  کاربرد   

و  ریسک  مدیریت  مهارت ها،  روزانه 

مستمر  رشد  باعث  استراتژی ها، 

بزرگ  سودهای  انتظار  جای  به  شما 

می شود. کوتاه مدت  و 

تمرکز و تسلط  (Murōgi)؛  ۴. موروگی 

ذهنی

روی  ذهن  کامل  تسلط  بر  موروگی 

دارد. تاکید  فعالیت  یک 

و  تحلیل  هنگام  ترید:  در  کاربرد   

روی  کامل  تمرکز  معاملات،  به  ورود 

تصمیم گیری  معامله،  شرایط  و  بازار 

و  می سازد  ممکن  را  بهینه 

را  حواس �رتی  از  ناشی  اشتباهات 

می دهد. کاهش 

۵. وابی سابی (Wabi-Sabi)؛ پذ�رش 

نقص و عدم قطعیت

و  نقص  در  را  زیبایی  ووبی-سابی 

پذیرش  به  و  می بیند  تغییرپذیری 

دارد. اشاره  قطعیت ها  عدم  طبیعی 

بازار  از  بخشی  ترید: ضرر  در  کاربرد   

مقاومت،  جای  به  آن  پذیرش  است. 

و  می کند  ایجاد  ذهنی  آرامش 

معاملات  در  منطقی تر  تصمیمات 

می کند. تسهیل  را  بعدی 

۶. ذِن (Zen)؛ آرامش و کنترل ذهن

در  زندگی  و  ذهن آگاهی  تمرین  ذن 

است. لحظه 

 کاربرد در ترید: حفظ آرامش ذهنی و 

نوسانات  به  هیجانی  واکنش  عدم 

تصمیم گیری  کلید  کوتاه مدت، 

معاملات  در  پایدار  و  هوشمندانه 

است.

تحلیل  به  تنها  ترید  در  موفقیت   

نمی  محدود  فاندامنتال  و  تکنیکال 

معامله گر  فلسفه  و  ذهنیت  شود؛ 

بهره  با  دارد.  تعیین کننده  نقشی 

مانند  ژاپنی  آموزه های  از  گیری 

می توان  کایزن،  و  شوشین  ایکیگای، 

رشد  برای  لازم  تمرکز  و  صبر  تعادل، 

پایدار در بازارهای مالی را کسب کرد.

۶ تکنیک ژاپنی برای موفقیت در ترید
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راز شکاف قیمتی ب�ن

!WTI برنت و 

قسمت هشتم

اختلاف تاریخی قیمت بین نفت برنت و 

WTI فقط یک عدد روی نمودار نیست؛ 

بلکه یک پیام پنهان درباره جریان جهانی 

آمریکا،  بازار  وضعیت  تقاضا،  و  عرضه 

تنش های  حتی  و  حمل ونقل  هزینه 

دهه ها،  بیشتر  است.در  ژئو�ولیتیک 

معامله   WTI از  گران تر  معمولاً  برنت 

شده و این اختلاف بین ۳ تا ۱۰ دلار بوده 

است. دلیل آن روشن است: برنت نفت 

دریایی و صادراتی است و هزینه تحویل 

و ریسک جهانی بالاتری دارد، در حالی که 

WTI بیشتر در بازار داخلی آمریکا جریان 

دارد. اما این شکاف همیشه ثابت نبوده. 

به حدود ۲۷  اختلاف   ،۲۰۱۱ در سال  مثلاً 

جهشی  آمریکا  شیل  تولید  رسید؛  دلار 

انباشته  شد و حجم نفت در کوشینگ 

شد، در حالی که ظرفیت صادرات محدود 

ارزان  حد  از  بیش   WTI نتیجه:  بود. 

شد.در مقابل، در بحران هایی مثل کووید 

حمل ونقل  مسیرهای  در  اختلال  یا 

افزایش  دوباره  برنت  فاصله  جهانی، 

یافت؛ دلیل واضح است: ریسک جهانی 

ابتدا خودش را در برنت نشان می دهد.

 اهمیت شکاف برای تریدرها

اختلاف قیمت زیاد معمولاً نشانه عدم

 تعادل در عرضه یا تقاضا است:

WTI پایین > ضعف تقاضای داخلی •

آمریکا

برنت جهش > ریسک ژئوپلیتیک یا •

کمبود عرضه جهانی

برای معامله گر فارکس، این شکاف حکم 

هشدار زودهنگام را دارد:

تقویت • احتمال  فاصله:  افزایش 

ارزهای  روی  کمتر  فشار  و   NOK

اروپایی

بیشتر • اثرگذاری  فاصله:  کاهش 

USD/CAD بر WTI

شکاف بسیار بالا: احتمال تغییرات بزرگ 

در موجودی یا صادرات آمریکا

در واقع  اختلاف قیمت برنت و WTI یک 

شاخص پیشرو است. اگر آن را کنار داده

بهتر  می توانید  دهید،  قرار  بازار   های 

روندهای فارکس، شاخص دلار و جریان 

ریسک جهانی را پیش بینی کنید.

که  می کنیم  بررسی  بعدی  بخش  در 

در   WTI و  برنت  از  تریدرها  چگونه 

می استفاده  خود  معاملاتی  استراتژی 

 کنند؛ از آربیتراژ گرفته تا ترید روندی و 

تحلیل چرخه های انرژی!
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