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گوگل برنده رقابت هوش مصنوعی!  

رمزارز شماره یک جهان فروریخت!

بحران آب؛ تهدیدی برای امنیت ملی!

ترید خبری بدون ریسک های غ�رضروری

هفته منـــــتهی 

به   ٢٩ نــــــوامبر

شــماره     ٢١



فهرست

۱سرآغاز

٢سخن سردبیر

٣تشدید تنش هسته ای و سایه سنگین جنگ!

١٥تحلیل سنتیمنتال هفتگی( طلا، یورو، �وند، نفت)

٢٤داده اشتغال سپتامبر بازارها را ناامید کرد!

هفتگی فاندامنتال  ١١تحلیل 

٤

٢٥رمزارز شماره یک جهان فروریخت!

بحران آب؛ تهدیدی برای امنیت ملی!

٥ پیشنهاد صلح به سبک ترامپ!

٦ سرمایه گذاری در ازای امنیت!

٨چشم انداز اقتصادی

اقتصادی ٧تقویم 

نبض بازار؛ آنچه تریدرها باید ا�ن هفته بدانند

ز�ر ذره ب�ن اقتصاد جهانی

کریپتو آنکات

٢٧سقوط استراتژی سیلور و خطر حذف از شاخص ها!

٢٨طلا، یورو، �وند، نفت، داوجونز و بیت کوین

نقشه راه؛ تحل�ل تکنیکال نمادهای منتخب



فهرست

٤٠درخشش انویدیا در سه ماهۀ سوم

٤١گوگل برنده رقابت هوش مصنوعی! 

٤٢سایه تاریک هوش مصنوعی بر ذهن انسان

 AI فناوری؛ از انویدیا تا

٤٤صفحه مورد نظر یافت نشد!

٤٥نیک لیسون؛ معامله گری که وال استریت را بیدار کرد

خارج از چارت

٤٦طمع؛ دوست یا دشمن تریدرها؟!

٤٧ترید خبری بدون ریسک های غیرضروری

آموزش فارکس؛ کدهای موفقیت بازارهای مالی

٤٩بازارهای معاملاتی و ماهیت حرکتی آن ها

٥١وقتی برنت و WTI روی چارت حرف می زنند



مونـــــــــــــد تایمز
  هفته نامه تخصصی فارکس

MondFx صاحب امتیاز: بروکر

سردبیر: صباح نوین فر

نــــــویسندگان: اسامی 

صباح نوین فر، سجاد شیخی، بهزاد سرلک و آرمان شریفی

برداشت مطالب با ذکر منبع آزاد است.



۱موند تایمز

بازارهای جهانی این هفته زیر فشار هم زمان سه محور قرار گرفتند: تنش های 

در  شدید  نوسانات  و  �ولی  سیاست  انتظارات  تغییر  ژئوپلیتیک،  رو به افزایش 

و  ارزها  طلا،  نفت،  حرکت  مسیر  هم �وشانی،  همین  ریسک پذیر.  دارایی های 

نگاه  نیازمند  آن  تحلیل  که  آورده  پدید  فضایی  و  کرده  دگرگون  را  کریپتو 

است. چندلایه 

امنیتی،  بر پیامدهای  با تمرکز  را  اقتصاد جهانی  این شماره، تحولات کلیدی  در 

منظر  از  را  مالی  بازارهای  وضعیت  می کنیم؛  مرور  خارجی  سیاست  و  انرژی 

را در  سنتیمنت، داده ها و رفتار سرمایه بررسی می کنیم؛ و ریزش اخیر کریپتو 

نمادهای  تکنیکال  واکاوی می کنیم. همچنین تحلیل  آن  نقدینگی  �رتو ساختار 

اصلی، جدیدترین روندهای فناوری و مفاهیم آموزشی ضروری برای تریدرها در 

اختیار شما قرار گرفته است.

این شماره خلاصه ای دقیق از مهم ترین متغیرهایی است که این هفته بر بازار 

هر  که  جایی  موندتایمز؛  بیست ویکم  شماره  به  آمدید  خوش  می گذارند؛  اثر 

صفحه، یک قدم شما را به درک بهتر بازار نزدیک تر می کند.

سرآغاز



٢موند تایمز

هفته ای که گذشت، نمونه ای روشن از تغییرات هم زمان در چند جبهه مهم بود؛ 

جریان سرمایه.  و  �ولی  تا سیاست های  گرفته  تحریم ها  و  ژئوپلیتیک  تحولات  از 

جهانی  بازارهای  سنتیمنت  تا  داده اند  هم  دست  به  دست  عوامل  این  همه 

بازتنظیم شود، و آثار آن را در نفت، طلا، ارزهای پایه و حتی کریپتو به وضوح می

 بینیم.

حمایت  از  همچنان  طلا  دارد،  قرار  سیاسی  عدم قطعیت  فشار  تحت  انرژی  بازار 

سرمایه گذاران نهادی و بانک های مرکزی بهره می برد، و یورو و �وند با ضعف داده

 های اقتصادی و محدودیت های بودجه ای دست وپنجه نرم می کنند. بازار کریپتو 

هم، در میانه موج خروج سرمایه و فشار فروش اهرمی، ناپایداری بیشتری نشان 

می دهد.

وقتی چنین لایه هایی هم زمان تغییر می کنند، نشانه های آن در همه جا دیده می

 شود: نوسانات کوتاه مدت بیشتر، جهش های ناگهانی و حساسیت شدید بازار به 

زیان بار  بلکه گاه  نه تنها بی فایده،  اخبار. در چنین فضایی، واکنش های هیجانی 

است. آنچه واقعاً اهمیت دارد، توانایی تریدر در تفکیک سیگنال های واقعی از نویز 

است.

هر  نه  اما  است؛  داشته  نوسان  برای  خود  خاص  دلیل  هفته  این  در  دارایی  هر 

نوسانی دلیلی کافی برای تغییر استراتژی است. در موندتایمز تلاش می کنیم این 

پیچیدگی ها را برای مخاطب حرفه ای قابل درک کنیم—نه با ساده سازی بیش از حد، 

و نه با اغراق—بلکه با ارائه چارچوبی منطقی برای تحلیل و تصمیم گیری.

تمرکز این شماره دقیقاً بر همین موضوع است: بازارها در حال عبور از یک دوره 

انتقالی هستند و در این دوره ها، کیفیت تحلیل از سرعت واکنش مهم تر است. 

پیام روشن ما به تریدرها: روی ثبات رفتار و استراتژی خود سرمایه گذاری کنید، نه 

روی پیش بینی مطلق بازار.

مانند همیشه، موندتایمز تلاش می کند تصویری دقیق، بی طرف و مبتنی بر داده 

از تحولات کلان ارائه دهد؛ زیرا بیش از هر زمان دیگر، بازار به تحلیل هوشمند و 

تصمیم گیری آگاهانه نیاز دارد.

با آرزوی موفقیت،

صباح نوین فر

سردبیر هفته نامه موندتایمز

سخن سردب�ر



خدمات بروکر

حســــــــاب های 

معاملاتی متنوع

پلتفرم های 

معاملاتی پیشرفته

آموزش های

 جامع و رایگان

پشتیبانی فارسی

٢٤/٧ 

کمیسیون های

 رقابتی
لوریج ثابت

اس�رد کم و 

نقدینگی بالا

دسترسی به 

٤٠٠+ نماد

اجرای سریع 

معاملات

محافظت از 

بالانس منفی

ابزارهای نوین

 معاملاتی
سوشال تریدینگ



برای تریدرها�ی که به دنبال خدماتی فراتر از استانداردهای معمول هستند، برنامه 

VIP  طراحی شده است.

ا�ن برنامه با ارائه خدمات شخصی سازی شده، تحل�ل های اختصاصی، منتورینگ 

تخصصی و پشتیبانی و�ژه، مس�ر رشد حرفه ای شما در بازارهای مالی را هموار می

 کند.

با عضویت در VIP، شما از مزایای ز�ر بهره مند می شوید:

تحل�ل های روزانه و اختصاصی بازار  •

منتورینگ تخصصی و پشتیبانی فنی اختصاصی  •

دسترسی به ابزارهای حرفه ای   •

تجربه شخصی سازی شده در تمام مراحل معامله  گری  •

عضویت در VIP تنها دسترسی به خدمات بیشتر نیست؛

فرصتی برای رشد حرفه ای، تصمیم گ�ری سر�ع و دستیابی به بهتر�ن عملکرد در بازار 

است.

/https://mondfx.com/fa/vip-clients

تجربه معامله گری در سطح VIP با 

موند اف ایکس

https://mondfx.com/fa/vip-clients/


٣موند تایمز

شورای  جدید  قطعنامه  تصویب  با 

شفاف سازی  لزوم  درباره  آژانس  حکام 

ایران،  هسته ای  فعالیت های  فوری 

تهران تمامی همکاری های بازرسی باقی

به  دسترسی  و  کرد  متوقف  را   مانده 

ذخایر اورانیوم غنی شده با درصد بالا را 

بست. این قطعنامه به ابتکار آمریکا و 

سه کشور اروپایی تنظیم شده و هدف 

دقیق تر  ارزیابی  و  نظارت  افزایش  آن 

بود. ایران  هسته ای  برنامه 

آژانس هشدار داده که بدون همکاری 

ایران، بحران به سرعت تشدید می شود 

دیپلماسی  حل وفصل،  مسیر  تنها  و 

است. ایران اما این اقدام را پاسخی به 

تحمیلی  رویکرد  و  واشنگتن  فشارهای 

مسیرهای  می گوید  و  دانسته  غرب 

نتیجه بخش  تاکنون  نیز  میانجی گری 

و  همکاری ها  توقف  نبوده اند. 

بازرسان،  دسترسی  بر  محدودیت 

غنی  مواد  واقعی  حجم  درباره  ابهامات 

شده ایران را افزایش داده و بر نگرانی 

به  که  نگرانی ای  است؛   افزوده  غرب 

می تواند  مواد  این  منابع،  برخی  گفته 

هسته ای  کلاهک  چندین  تولید  برای 

اطلاعات  و  آژانس  باشد. هرچند  کافی 

فعالیت  ایران  می گویند  آمریکا 

گرفته  سر  از   ۲۰۰۳ از  را  تسلیحاتی 

ریسک  شفافیت  کاهش  اما  نکرده، 

سوء برداشت و تنش را بالا برده است.

را  منطقه ای  تنش های  تحولات  این 

تلافی  اقدامات  خطر  کرده،  تشدید 

و  می دهد  افزایش  را  غرب  در  جویانه 

می تواند پیامدهای اقتصادی و امنیتی 

بازار  حتی  و  منطقه  ایران،  برای  مهمی 

انرژی جهانی داشته باشد. کارشناسان 

آغاز  بدون  که  می دهند  هشدار 

تضمین های  ارائه  و  سازنده  مذاکرات 

ممکن  ایران  هسته ای  بحران  معتبر، 

که  شود  خطرناک  مرحله ای  وارد  است 

را  گسترده  بی ثباتی  و  جنگ  سایه 

�ررنگ تر می کند.

تشدید تنش هسته ای و سایه سنگ�ن جنگ!



٤موند تایمز

از خشک ترین دوره های  وارد یکی  ایران 

۵۰ سال اخیر شده است. کاهش حدود 

سدها،  ورودی  افت  و  بارش ها   ٪۴۰

تاریخی  سطح  کمترین  به  را  مخازن 

رسانده و تهران تنها ۱۴٪ ذخایر آبی خود 

«عدم  بحث  حتی  که  جایی  تا  دارد؛  را 

«انتقال  و  شهری»  حیات  ادامه  امکان 

ریشه  اما  است.  مطرح شده  پایتخت» 

بحران فقط خشکسالی نیست؛ سال ها 

و  بی رویه  مصرف  ناکارآمد،  مدیریت 

سیاست گذاری �راکنده کشور را به این 

نقطه رسانده است.

کشاورزی با مصرف ۸۰ تا ۹۰٪ منابع آبی 

آبیاری  است.  ناترازی  عامل  اصلی ترین 

و  �رمصرف  محصولات  کشت  سنتی، 

زیرزمینی  سفره های  از  شدید  برداشت 

موجب فرونشست ۳۰ تا ۴۵ سانتی متر 

رکورددار  را  ایران  و  شده  سال  در 

آسیبی  است؛  کرده  جهان  فرونشست 

و  آب  ذخیره  ظرفیت  که  دائمی 

زیرساخت های حیاتی را تهدید می کند.

چندلایه  بحران  اقتصادی  پیامدهای 

است: کاهش آب، تولیدات کشاورزی را 

و  کرده  بیشتر  را  غذا  هزینه  و  کم 

داده  افزایش  را  واردات  به  وابستگی 

توقف  آب،  کمبود  با  نیز  صنایع  است. 

سنگین  هزینه های  و  �روژه ها 

بازچرخانی روبه رو هستند. دولت ناچار 

آب،  انتقال  برای  را  بزرگی  منابع  است 

هزینه  اضطراری  طرح های  و  تصفیه 

کند.

اکنون  ایران  در  آب  بحران  کلی،  به طور 

و  اقتصادی  زیست محیطی،  ابعادی 

دهه ها  نتیجه  و  یافته  امنیتی  حتی 

نادرست  مدیریت  و  ناپایدار  مصرف 

می تواند  فعلی  مسیر  ادامه  است. 

پایداری  حتی  و  صنعت  کشاورزی، 

نیازمند  و  کند  تهدید  را  شهری  زندگی 

سیاست گذاری  و  عمیق  اصلاحات 

یکپارچه است.

بحران آب؛ تهدیدی برای امنیت ملی!



٥موند تایمز

 آمریکا و روسیه یک طرح ۲۸ بندی را برای 

صلح روسیه و اوکراین پیشنهاد کردند که 

توسط نماینده ترامپ و �وتین تدوین شده 

که  می کند  پیشنهاد  طرح  این  است. 

اوکراین با ارائه امتیازهای بزرگ به روسیه و 

محدود کردن ظرفیت دفاعی خود، جنگ را 

پایان دهد. این طرح شامل شروطی است 

به در گذشته  متحدانش  و  اوکراین  که 

 شدت با آنها مخالفت کرده اند و اکنون نیز 

احتمال پذیرش آن بسیار کم است.

یکی از شروط این طرح، تسلیم سرزمین ها 

به روسیه است. طرح پیشنهاد می کند که 

سرزمین های کریمه، دونتسک و لوگانسک 

عملاً روسی شناخته شوند، حتی توسط 

آمریکا! همچنین بخش هایی از دونتسک 

که هنوز توسط روسیه اشغال نشده اند، 

تبدیل به یک منطقه بی طرف و غیرنظامی 

تحت کنترل روسیه می شوند.

سا�ر شروط طرح به شرح ز�ر است:

محدود کردن توان نظامی اوکرا�ن: طرح 

سقف مشخصی برای اندازه ارتش اوکراین 

تعیین می کند.

دریافت  ازای  در  ناتو  در  عضویت  عدم 

تضم�ن امنیتی: اوکراین باید از �یوستن 

به ناتو منصرف شود و این را حتی در قانون 

آمریکا  اساسی خود ثبت کند. در عوض، 

تضمین امنیتی به اوکراین می دهد، اما این 

تضمین با دریافت ۵۰٪ سود از بازسازی و 

سرمایه گذاری ها در اوکراین همراه است.

به  موظف  اوکراین  اوکراین:  در  انتخابات 

است.رفع  روز  انتخابات ظرف ۱۰۰  برگزاری 

اقتصادی:  روابط  و  روسیه  تحریم های 

تحریم ها علیه روسیه تدریجاً برداشته می

گروه  به  دوباره  روسیه   شوند. همچنین 

هشت بازمی گردد و آمریکا با روسیه در یک 

صندوق سرمایه گذاری مشترک مشارکت 

از  زیادی  بخش  عملاً  طرح  می کند.این 

و  می کند  برآورده  را  روسیه  خواسته های 

همچنین منافع اقتصادی برای آمریکا دارد، 

اما طرح برای اوکراین چندان جالب نیست 

و به احتمال زیاد با مخالفت اوکراین و اروپا 

مواجه خواهد شد.

پیشنهاد صلح به سبک ترامپ!



٦موند تایمز

در یک ضیافت شام در کاخ سفید، ترامپ 

و بن سلمان با حضور چهره های برجسته 

محور  کردند.  دیدار  فناوری  و  تجارت 

توافق های  سرمایه گذاری،  مذاکرات، 

دفاعی و تراشه های هوش مصنوعی بود.

ترامپ اعلام کرد حدود ۲۷۰ میلیارد دلار 

و  آمریکایی  شرکت های  بین  قرارداد 

جزئیات  هرچند  می شود،  امضا  سعودی 

دقیق هنوز مشخص نیست. عربستان 

در  خود  سرمایه گذاری  دارد  قصد  نیز 

آمریکا را از ۶۰۰ میلیارد به ۱ تریلیون دلار 

افزایش دهد. در عوض، ریاض به جذب 

سرمایه گذاران خارجی نیاز دارد تا کسری 

بودجه و کاهش قیمت نفت را جبران کند؛ 

روابط گرم با آمریکا این روند را تقویت می

 ۳۵-F کند. آمریکا در ازای این روابط، جت 

به  مصنوعی  هوش  تراشه های  و 

عربستان عرضه می کند. ترامپ عربستان 

را به عنوان متحد اصلی غیرناتو معرفی و 

همکاری نظامی و هسته ای با آن را تایید 

کرد. عربستان این جت ها را برای تقویت 

از  حفاظت  و  ایران  برابر  در  نظامی  توان 

�روژه های «چشم انداز ۲۰۳۰» نیاز دارد.

کاهش  نگران  اسرائیل  دیگر،  سوی  از 

برتری خود در داشتن F-۳۵ است، اما در 

صورت بهبود روابط ریاض و تل آویو، امکان 

پذیرش فروش جنگنده بیشتر می شود.

فروش تراشه های هوش مصنوعی هنوز 

دارد.  ادامه  مذاکرات  و  نشده  نهایی 

عربستان قصد دارد رهبر منطقه در حوزه 

AI باشد، اما آمریکا نگران روابط اقتصادی 

سعودی ها با چین است.

دیدار ترامپ و بن سلمان گامی مثبت برای 

گسترش سرمایه گذاری در آمریکا و تأمین 

امنیت عربستان بود. با این حال، بسیاری 

و  هستند  شفاهی  هنوز  توافقات  از 

جزئیات قطعی منتشر نشده است.

سرمایه گذاری در ازای امنیت!



https://t.me/mondfx


٧موند تایمز

�قویم اقتصادی هفته پیش رو

سه شنبه ٢٥ نوامبرتورم تولیدکننده هسته ماهانه

سه شنبه ٢٥ نوامبر

سه شنبه ٢٥ نوامبر

سه شنبه ٢٥ نوامبر

چهارشنبه ٢٦ نوامبر

تورم تولیدکننده

خرده فروشی هسته ماهانه

خرده فروشی ماهانه

مدعیان بیمه بیکاری

١٧:٠٠

١٧:٠٠

١٧:٠٠

۱۷:۰۰

١٧:٠٠

تاریخزمانرویداد



٨موند تایمز

چشم  انداز اقتصاد جهانی

تمرکز بازارها این هفته بر نشست دسامبر فدرال رزرو است تا مشخص شود کاهش نرخ بهره انجام می شود یا 

خیر. داده اشتغال سپتامبر ترکیبی بود؛ اخراج ها افزایش یافته اما بالا رفتن نرخ بیکاری تا حدی به رشد مشارکت 

نیروی کار مربوط می شود. رشد قابل توجه تغییرات مشاغل نکته مثبت است، هرچند این شاخص همیشه 

قابل اعتماد نیست و مشخص نیست فدرال رزرو همچنان مانند گذشته به آن تکیه کند.از آنجا که این آخرین 

گزارش اشتغال پیش از نشست دسامبر است، هر نشانه تورمی می تواند فدرال رزرو را به ثبیت نرخ بهره وادار 

کند. این هفته گزارش تورم تولیدکننده (PPI) منتشر می شود و با توجه به داده های PMI، فشار قیمتی چندانی 

در بخش تولید دیده نشده و احتمالاً شاخص کمتر از انتظار یا مطابق پیش بینی ها خواهد بود؛  با توجه به 

اظهارات والر و افزایش انتظارات کاهش نرخ، انتظار می رود دلار آمریکا به تدریج وارد روند نزولی شود.

آمریکا دلار 

 این هفته نشست تعیین نرخ بهره بانک مرکزی نیوزیلند برگزار می شود و انتظار می رود نرخ بهره کاهش 

یابد. با توجه به وجود ظرفیت مازاد و ضعف مشهود در بازار کار و رشد اقتصادی، کاهش نرخ منطقی به 

نظر می رسد. با این حال، با نزدیک شدن به محدوده خنثی، احتمال دارد لحن بانک مرکزی از حالت «شدیداً 

داویش» به «خنثی» تغییر کند. این تغییر می تواند کمی فشار نزولی را کاهش دهد، اما از نظر اقتصادی 

سوگیری NZD همچنان نزولی باقی می ماند.

ن�وزلند دلار 



٩موند تایمز

 تورم کانادا در ماه اکتبر در شاخص های کلیدی که مورد توجه بانک مرکزی است کاهش یافته و داده ها 

نشان دهنده روند ضعیف تر تورمی هستند. با این حال، کاهش تورم مطابق با انتظارات بود و برای کاهش 

بیشتر نرخ بهره نیاز به یک دوره طولانی از کاهش فشارهای قیمتی وجود دارد. از طرف دیگر، بازار کار بهتر 

از انتظار عمل کرده و به بانک مرکزی اجازه می دهد نرخ بهره را ثابت نگه دارد؛ بنابراین احتمال تثبیت نرخ 

بهره در نشست دسامبر بیشتر است.

کانادا دلار 

 دستمزدها در سه ماهه سوم سالانه ۳٫۴ درصد رشد کرده و ادامه روند افزایش دستمزدها را نشان می

 دهد. این موضوع نگرانی هایی درباره فشارهای تورمی ایجاد کرده و بانک مرکزی استرالیا را در موضع حفظ 

نرخ بهره نگه می دارد. علاوه بر این، ضعف بهره وری در استرالیا باعث نگرانی RBA شده است، زیرا ترکیب 

بهره وری پایین و رشد دستمزدها منجر به افزایش قدرت تقاضا نسبت به عرضه در اقتصاد شده و قیمت

 ها را بالا می برد. با این حال، رشد اقتصادی استرالیا همچنان قابل توجه است و دلار استرالیا در موضع 

قدرت باقی می ماند.

استرالیا دلار 

چشم  انداز اقتصاد جهانی



١٠موند تایمز

چشم  انداز اقتصاد جهانی

تولید ناخالص داخلی ژا�ن در سه ماهه منتهی به سپتامبر ۱.۸٪ کاهش یافت؛ رقمی کمتر از انتظار اما همچنان 

منفی، که موضع تاکایچی برای ارائه بسته های محرک مالی را تقویت می کند. داده ها نشان می دهد سرمایه گذاری 

مسکونی افت کرده و تقاضا نتوانسته این کاهش را جبران کند. همچنین دستمزد واقعی برای نهمین ماه پیا�ی 

کاهش یافته و فشار بیشتری بر تقاضا وارد کرده است. ترکیب این عوامل می تواند احتمال افزایش نرخ بهره در 

دسامبر را بالا ببرد. در حال حاضر اختلاف نرخ های بهره، ین را تحت فشار قرار داده و در صورت ادامه ضعف، احتمال 

مداخله ارزی دولت وجود دارد. اگر داده ها از افزایش نرخ بهره حمایت کنند، ین می تواند روند صعودی خود را آغاز 

کند. به همین دلیل، رصد دقیق داده ها و مواضع دولت تاکایچی که تأثیر مهمی بر سیاست �ولی دارد، اهمیت دارد.

ژا�ن �ن 

 مارتین شیگل اعلام کرده که حمایت از قیمت ها اکنون اولویت است و سیاست �ولی انبساطی باقی 

می ماند تا تورم حمایت شود. در حال حاضر نشانه ای از کاهش بیشتر نرخ بهره دیده نمی شود. بانک 

مرکزی انتظار دارد تورم در نیمه اول ۲۰۲۶ افزایش یابد، پس از اینکه در ۲۰۲۵ تقریباً در محدوده صفر 

درصد بوده است. سوگیری اقتصادی فرانک اکنون خنثی تا کمی ضعیف است و در صورتی که فرانک 

به هر دلیلی تقویت شود، بانک مرکزی احتمالاً مداخله �ولی را به کاهش نرخ بهره ترجیح خواهد داد.

فرانک سوئیس



تحل�ل فاندامنتال هفتگی

۲۳ الی ۲۹ نوامبر



١٢موند تایمز

با   داده تورم تولیدکننده ماه سپتامبر 

تاخیر دو ماهه، روز سه شنبه ۲۵ نوامبر 

ساعت ۱۷:۰۰ به وقت تهران منتشر می

ماه   PMI داده های  به  استناد  با   شود. 

سپتامبر، فشارهای قیمتی ورودی برای 

است،  یافته  کاهش  تولیدکنندگان 

محصول  نهایی  قیمت های  همچنین 

افزایش  اندکی  یا  بودند  ثابت  نیز 

داشتند. در جزئیات داده تولیدکنندگان 

همچنان  تعرفه ها  که  داشتند  اظهار 

است؛  تولیدکننده  تورم  اصلی  منبع 

در  تأخیر  موارد،  برخی  در  همچنین 

زنجیره تامین باعث کمیابی یا افزایش 

قیمت ها می شود. اما در مجموع به نظر 

با وجود  تولید، حتی  می رسد در بخش 

افزایش معنی  برای  تهدیدی  تعرفه ها، 

دار تورم وجود ندارد.

اما در بخش خدمات کمی اوضاع تفاوت 

 PMI داده های  به  استناد  با  دارد؛ 

خدمات  بخش  در  هزینه ها  سپتامبر، 

اندکی افزایش داشتند که عمدتاً ناشی 

سوی  از  هزینه  افزایش  تعرفه ها،  از 

دستمزدها  افزایش  و  تأمین کنندگان 

خدمات  نهایی  قیمت  اما  است.  بوده 

به دلیل  که  یافته  افزایش  کمتر 

تقاضای ضعیف تر و رقابت میان شرکت

تهدید  وضعیت  این  است.  بوده   ها 

بیشتری برای اشتغال است تا تورم.

PPI m/m داده تورم تولیدکننده ماهانه یا 

بخش  در  تورمی  فشار  داریم  انتظار   

احتمال  و  باشد  آرام  تولید  و  خدمات 

شگفتی صعودی در داده ضعیف است.

تاث�ر داده در بازار:

بالاتر  تولیدکننده  تورم  که  صورتی  در 

کاهش  انتظارات  باشد،  انتظارات  از 

می شود.  تقویت  دلار  و  شده  کم  نرخ 

بازار  ریسک گریزی  سناریو،  این  در 

تداوم می یابد و این به ضرر بازارهای 

تقویت  (به دلیل  طلا  و  یورو  ریسکی، 

دلار) خواهد بود.

از  پایین تر  داده  که  صورتی  در   

نرخ  کاهش  انتظارات  باشد،  انتظارات 

می  تضعیف  دلار  و  یافته  افزایش 

اندکی  بازار  سناریو  این  در  شود. 

نفع  به  که  می شود  ریسک پذیر 

و  طلا  بود.  خواهد  ریسکی  بازارهای 

یورو نیز اندکی تقویت می شوند.



١٣موند تایمز

روز  سپتامبر  خرده فروشی  داده 

وقت  به  عصر   ۱۷ ساعت  سه شنبه 

تورم  گزارشات  با  همراه  تهران 

برای  می شود.  منتشر  تولیدکننده 

 PMI گزارشات  داده  پیش بینی 

در  می کنیم.  بررسی  را  سپتامبر 

رشد  تولید  بخش  گزارش 

بوده،  ضعیف  جدید  سفارشات 

سمت  از  تقاضا  کشش  یعنی 

بوده  پایین  احتمالاً  مصرف کننده 

فروش  در  شگفتی  انتظار  لذا  است؛ 

موجودی  نداریم.  را  بادوام  کالاهای 

کالا  یعنی  داشته  افزایش  نیز  انبار 

آن  برای  تقاضایی  اما  شده  تولید 

در  طرفی  از  است.  نداشته  وجود 

ذکر  صنعت  دو  هر   PMI گزارشات 

ضعیف،  تقاضای  به دلیل  که  شده 

نهایی  قیمت  نتوانستند  شرکت ها 

مصرف کنندگان  به  را  محصول 

سیگنالی  خود  این  کنند؛  منتقل 

لبته  ا است.  ضعیف  تقاضای  برای 

داده  طولانی  مدت  اینکه  به دلیل 

تخمین  نبوده،  دسترس  در   PCE

نمی توان  تقاضا  وضعیت  از  دقیق 

نیز  سپتامبر  تورم  طرفی  از  داشت. 

شرایط  به  توجه  با  لذا  بود؛  آرام 

بالاتر  سپتامبر  داده  اینکه  احتمال 

است. کم  باشد  انتظارات  از 

Core Retail Sales m/m داده خرده فروشی ماهانه یا

تاث�ر داده در بازار:

انتظارات  از  در صورتی که داده بالاتر 

باشد، دلار تقویت شده و طلا، یورو و 

می شوند،  تضعیف  ریسکی  بازارهای 

می  کم  نرخ  کاهش  انتظارات  زیرا 

به  بازار  کلی  به طور  البته  شود. 

نمی  زیادی  وزن  داده  این  به  تنهایی 

دهد.

از  پایین تر  داده  که  صورتی  در   

و  شده  تضعیف  دلار  باشد،  انتظارات 

طلا، یورو و بازارهای ریسکی سود می

جهت  در  سناریو  این  زیرا   کنند، 

است. بهره  نرخ  کاهش 



١٤موند تایمز

روز  بیکاری  بیمه  مدعیان  گزارش   

به   ۱۷ ساعت  نوامبر،   ۲۶ چهارشنبه 

افزایش  می شود.  منتشر  ایران  وقت 

بیکار  طولانی تری  مدت  که  افرادی 

سپتامبر  داده  جزئیات  در  هستند 

تقاضای  زیرا  است،  نگران کننده 

منعکس  را  کار  نیروی  برای  ضعیف 

نیروی  برای  ضعیف  تقاضای  می کند. 

سریع  پیشرفت  به دلیل  حدی  تا  کار 

شرکت ها  است؛  مصنوعی  هوش 

افراد  جایگزین  را  مصنوعی  هوش 

افزایش  را  اقتصادی  رشد  که  کردند 

را  کار  بازار  طرفی  از  اما  می دهد 

زمان  مدت  افزایش  می کند.  تضعیف 

در  باشد،  جدی  اگر  افراد  بیکاری 

بیکاری  یافته  تداوم  مدعیان 

توجه  داده  این  در  می شود.  مشخص 

به این بخش اهمیت دارد.

 تأث�ر در بازار:

تأثیر  معمولاً  بیکاری  مدعیان 

آنکه  مگر  دارند،  بازار  در  محدودی 

داشته  انتظارات  با  شدیدی  اختلاف 

از  بالاتر  داده  که  صورتی  در  باشد. 

و  شده  تضعیف  دلار  باشد،  انتظارات 

بازارهای ریسکی سود می  طلا، یورو و 

کنند.

از  پایین تر  داده  که  صورتی  در 

انتظارات باشد، دلار تقویت شـــــده و 

Unemployment Claims مدعیان بیمه بیکاری یا

ریزش  ریسکی  بازارهای  و  طلا  یورو، 

انتظارات  این سناریو  در  زیرا  می کنند، 

کاهش نرخ بهره کم می شود.



https://www.youtube.com/@mondfx


حمایت بانک های مرکزی از فلز زرد!

تحل�ل سنتیمنتا ل طلا -  ٢٣ تا ٢٨ نوامبر



١٦موند تایمز

تحت  جهانی  بازارهای  گذشته،  هفته 

هوش  �رهیاهوی  روایت های  تاثیر 

سهام  بازار  متغیر  تحرکات  و  مصنوعی 

دیگر  بار  معامله گران  و  داشتند  قرار 

رزرو  فدرال  سیاست های  به  چشم 

مسیر  درباره  نشانه هایی  تا  دوختند 

در  کنند.  دریافت  �ولی  سیاست  آینده 

این فضای مبهم، طلا نیز نوسانات قابل

از  پس  زرد  فلز  کرد.  تجربه  را   توجهی 

با  دلار،   ۴۱۰۰ روانی  سطوح  به  رسیدن 

نزدیکی  تا  و  شد  مواجه  فروش  فشار 

بار  هر  اما  نشست،  عقب  دلار   ۴۰۰۰

بازگشت  باعث  کوتاه مدت  حمایت های 

در مجموع  بازار  و  قیمت شدند  نسبی 

هفته را در محدوده ای نسبتاً پایدار به 

پایان رساند.

هفتگی  نظرسنجی  تازه ترین  نتایج 

کیتکو نشان می دهد که تحلیلگران وال

 استریت دیدگاهی خنثی یا اندکی نزولی 

که  حالی  در  دارند،  طلا  به  نسبت 

اکثراً  همچنان  خرد  سرمایه گذاران 

صعودی هستند. کارشناسان باور دارند 

که عوامل بنیادی طلا پابرجا هستند و 

قیمت،  اصلاح  هرگونه  صورت  در 

بازار  وارد  حاشیه  در  منتظر  تقاضای 

کرده تأکید  آنها همچنین  خواهد شد. 

 اند که خرید مستمر بانک های مرکزی و 

تقاضای فیزیکی قوی، حمایت قوی برای 

طلا ایجاد کرده و باعث شده فلز زرد در 

مسیر صعودی باقی بماند.

 Phoenix رئیس  گرِیدی،  کوین 

اهمیت  به   ،Futures and Options

تصمیمات فدرال رزرو اشاره کرد و گفت 

که متغیر اصلی بازار فعلاً نرخ های بهره 

چشم انداز  به  همچنین  او  است. 

و سرمایه گذاری  بازار سهام  گسترده تر 

و  �رداخت  مصنوعی  هوش  حوزه  در 

حباب  با  کنونی  شرایط  که  کرد  تأکید 

زیرا  است،  متفاوت   ۲۰۰۰ سال  فناوری 

پشتوانه  با  و  واقعی  سرمایه گذاری ها 

می شوند.  انجام  شرکت ها  سودآوری 

آن است که  این موضوع نشان دهنده 

دنبال  به  همچنان  سرمایه گذاران 

این  و  هستند  رشد  فرصت های 

می  افزایش  طلا  برای  را  بازار  جذابیت 

دارایی  به عنوان  همواره  طلا  زیرا  دهد، 

امن در زمان عدم قطعیت مورد توجه 

قرار می گیرد.

ورود سرمایه  جهانی،  تقاضای  منظر  از 

افزایش  و  طلا   ETF صندوق های  به 

چشمگیر واردات فیزیکی در هند نشان

و  سرمایه گذاران  شدید  علاقه   دهنده 

است.  دارایی  این  به  مصرف کنندگان 

تأکید  نیز  طلا  جهانی  انجمن  گزارش 

خریدهای  مرکزی  بانک های  که  دارد 

روند  این  و  می دهند  ادامه  را  خود 

آنها  بلندمدت  سیاست های  از  بخشی 

برای تنوع بخشی ذخایر ارزی و کاهش 

این  است.  آمریکا  دلار  به  وابستگی 

تنش های  به  واکنش  در  اقدامات 

ژئوپلیتیکی، بی ثباتی مالی و نگــــرانی از 



١٧موند تایمز

تورم بلندمدت انجام می شود و حمایت 

ایجاد  طلا  برای  قابل توجهی  ساختاری 

کرده است.

با وجود داده های اقتصادی قوی آمریکا، 

و  غیرکشاورزی  مشاغل  رشد  جمله  از 

خرید،  مدیران  ترکیبی  شاخص های 

در  بهره  نرخ  کاهش  برای  انتظارات 

جلسه دسامبر فدرال رزرو همچنان در 

باعث  موضوع  این  است.  نوسان  حال 

شده بازار طلا تحت تاثیر عدم قطعیت 

در سیاست �ولی و تقابل احتمالی بازار 

مجموع،  در  بماند.  باقی  رزرو  فدرال  با 

داده های  انتشار  سرمایه گذاران منتظر 

مقامات  اظهارات  و  جدید  اقتصادی 

فدرال رزرو هستند تا جهت گیری بازار 

را در کوتاه مدت مشخص کنند.

از  حاضر  حال  در  طلا  جمع بندی،  به 

واقعی  تقاضای  و  بنیادی  حمایت 

برخوردار است و خرید بانک های مرکزی 

رشد  پتانسیل  خرد،  سرمایه گذاران  و 

میان مدت این فلز را تقویت کرده است. 

دارد،  ادامه  کوتاه مدت  نوسانات  اگرچه 

می  نشان  بازار  سنتیمنتال  روایت  اما 

را  خود  صعودی  مسیر  طلا  که  دهد 

تحولات کلان  تأثیر  تحت  و  کرده  حفظ 

اقتصادی و سیاست های �ولی، جذابیت 

می  حفظ  سرمایه گذاران  برای  را  خود 

کند.



نفت در چنبره فشار ژئوپلیتیک

تحل�ل سنتیمنتا ل نفت  -   ٢٣ تا ٢٨ نوامبر



١٩موند تایمز

در کوتاه مدت، بازار جهانی نفت تحت 

فشار شدید نزولی قرار دارد؛ برنت به 

۶۱.۷۹۵ دلار و WTI به ۵۷.۷۲۵ دلار 

رسیده و سه روز متوالی افــــت کرده 

است.

ا�ن کاهش قیمت ناشی از دو عامل 

اصلی است:

۱) تحریم ها و فشار ژئوپلیتیک:

افراد  و  شرکت ها  تحریم  با  آمریکا 

و  ایران  نفت  تجارت  با  مرتبط  هندی 

لوک  و  روس نفت  تحریم  همچنین 

که  کرده  ایجاد  محدودیت هایی  اویل، 

نفت  بشکه  میلیون ها  می تواند 

روسیه را در دریا بلاتکلیف کند. با این 

این  اثر  از  زیادی  بخش  بازار  حال، 

تحریم ها را پیش خور کرده و اثر کوتاه

 مدت آن محدود است.

سوی  از  عرضه  افزایش  احتمال   (۲

روسیه در صورت موفقیت مذاکرات 

صلح:

و  روسیه  میان  صلح  طرح  پیشرفت 

تحریم ها  به کاهش  اوکراین می تواند 

افزایش صادرات نفت روسیه منجر  و 

شود. احتمال مصالحه سریع تر، فشار 

کرده  تشدید  را  قیمت ها  بر  نزولی 

است.

است: ضعیف  ن�ز  �قاضا  بخش 

خام  نفت  موجودی  کاهش  وجود  با 

و  بنزین  موجودی  افزایش  آمریکا، 

ضمنی  تقاضای  کاهش  و  دیزل 

مصرف  ضعف  نشان دهنده  بنزین 

انتظار  و  دلار  تقویت  است.  داخلی 

فشار  به  هم  بهره  نرخ  کاهش  برای 

می کند. کمک  نزولی 

: ی بند جمع 

نفت  بازار  سنتیمنت  کوتاه مدت،  در 

تقاضا،  ضعف  ترکیب  است؛  نزولی 

و  روسیه  عرضه  افزایش  احتمال 

را  قیمت ها  ژئوپلیتیک  تحولات 

صورت  در  تنها  می دارد.  نگه  پایین 

تشدید  یا  صلح  مذاکرات  شکست 

این  از  بخشی  است  ممکن  تحریم ها 

شود.  خنثی  میان مدت  در  فشار 

تحولات  باید  سرمایه گذاران 

و   EIA داده های  ژئوپلیتیک، 

را  ایران  و  روسیه  صادرات  وضعیت 

کنند. دنبال  نزدیک  از 



یورو در مسیر ضعف و تردید

تحل�ل سنتیمنتا ل �ورو  -  ٢٣ تا ٢٨ نوامبر



٢١موند تایمز

و  اقتصادی  ضعیف  داده های   (۱

تورمی انتظارات  افت 

انتشار  به دلیل  هفته  این  یورو 

و  یورو  منطقه  ضعیف  آمارهای 

زیر  به   ٪۴ از  دستمزدها  رشد  کاهش 

گرفت.  قرار  فروش  فشار  تحت   ٪۲

کاهش  از  نشانه ای  دستمزدها  افت 

زودتر  کاهش  احتمال  و  است  تورم 

افزایش  را   ECB توسط  بهره  نرخ 

کرده  کم  را  یورو  جذابیت  که  داده، 

است.

اروپا ۲) ضعف ساختاری در اقتصاد 

تولید  رکود  با  همچنان  لمان  آ اقتصاد 

و  روبه روست،  سفارشات  کاهش  و 

خدمات  بخش  بهتر  عملکرد  حتی 

کلی  سنتیمنت  نتوانست  نیز  فرانسه 

ضعف  بر  بازار  کند.  حمایت  را  یورو 

و  دارد  تمرکز  اروپا  گسترده تر 

کوچک  کشورهای  محدود  بهبودهای 

ندارد. کلی  فضای  بر  چندانی  تأثیر  تر 

آمریکا به  نسبت  فاحش  اختلاف   (۳

قوی  اروپا  برعکس  آمریکا  اقتصاد 

و  خدمات  تولید،  رشد  شده؛  ظاهر 

شده  باعث  جدید  سفارشات 

فدرال  بهره  نرخ  کاهش  انتظارات 

اختلاف  این  افتد.  تعویق  به  رزرو 

�ولی،  سیاست  و  رشد  در  بنیادی 

دلار  به سمت  را  سرمایه  جریان 

است. کرده  هدایت 

ی بند جمع 

از  نه  که  دارد  قرار  شرایطی  در  یورو 

نه  و  می شود  حمایت  داخلی  اقتصاد 

دستمزدها،  افت  �ولی.  سیاست  از 

چشم انداز  و  اروپا  تولیدی  رکود 

شده اند  باعث  همگی  رشد،  ضعیف 

را  بهره  نرخ  کاهش  احتمال  بازار 

کم  دارایی  به  یورو  و  ببیند  بالاتر 

شود. تبدیل  جاذبه تری 

بهبود  از  نشانه ای  که  زمانی  تا 

نزولی  روند  توقف  یا  لمان  آ اقتصاد 

سنتیمنت  نشود،  دیده  دستمزدها 

می  باقی  منفی  یورو  به  نسبت  بازار 

دلار  نفع  به  سرمایه  جریان  و  ماند 

داشت. خواهد  ادامه 



پوند در تقابل رشد و ریسک سیاسی

تحل�ل سنتیمنتا ل �وند  - ٢٣ تا ٢٨ نوامبر
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۱) داده های ضعیف داخلی و افزایش 

احتمال کاهش نرخ بهره

اقتصادی  داده های  فشار  تحت  �وند 

ضعیف قرار گرفته است.

کاهش ۱.۱٪ فروش خرده فروشی•

افت Composite PMI به ۵۰.۵•

این ارقام نشان دهندۀ رشد بسیار کند 

اقتصاد بریتانیاست و احتمال سیاست 

انبساطی و حتی کاهش نرخ بهره بانک 

انگلستان را افزایش داده اند؛ مخصوصاً 

اگر بودجۀ پاییز برنامه های ضد رشد یا 

افزایش مالیات را شامل شود.

سیاسی  و  بودجه ای  ریسک های   (۲

بریتانیا

جبران  درباره  دولت  شفافیت  عدم 

کسری ۲۲ میلیارد �وندی و عقب نشینی 

از افزایش مالیات، ریسک �ریمیوم بازار 

موضوع  این  است.  داشته  نگه  بالا  را 

باعث احتیاط معامله گران و فشار نزولی 

از  زیادی  بخش  هرچند  شده،  �وند  بر 

پیش خور  قیمت ها  در  نگرانی ها  این 

انتشار  از  پس  دارد  احتمال  و  شده 

بودجه کمی کاهش یابد.

۳) نقش دلار و سیاست گذاری آمریکا

کاهش احتمال کاهش نرخ بهره فدرال 

استمرار  و   ٪۳۳ به  دسامبر  در  رزرو 

سیاست �ولی محدودکننده از دلار حمایت 

کرده و رشد �وند را محــــــدود کرده است.

در  نرخ  کاهش  انتظارات  حال،  این  با   

 GBP/USD شده  باعث   ۲۰۲۵ اوایل 

حمایت  کمی  و  نشود  تضعیف  کاملاً 

شود.

جمع بندی

�وند در شرایطی دوگانه قرار دارد:

داده های • ضعف  طرف  یک  از 

ریسک های  و  بریتانیا  اقتصادی 

کرده ایجاد  نزولی  فشار  بودجه ای 

 اند،

و از طرف دیگر انتظارات بازار درباره •

جریان های  و  رزرو  فدرال  سیاست 

سرمایه ب�ن آمریکا و بریتانیا مانع 

سقوط شدید �وند شده اند.

به  بیشتر  �وند  مسیر  کوتاه مدت،  در 

بودجۀ پاییز و واکنش بانک انگلستان 

تورمی  و فشار  به رشد ضعیف  نسبت 

وابسته است.

هر نشانه ای از کنترل کسری بودجه یا 

تقویت رشد می تواند ریسک را کم کرده 

و حامی �وند باشد؛ در غ�ر ا�ن صورت 

فشار نزولی ادامه خواهد داشت.



٢٤موند تایمز

دو  تاخیر  با  سپتامبر  اشتغال  داده 

به قدری  اما  شد،  منتشر  ماهه 

ضعیف نبود که انتظارات کاهش نرخ 

در  دهد.  افزایش  را  دسامبر  در  بهره 

ادامه  بازارها  در  ریسک گریزی  نتیجه، 

سهام  و  کریپتو  بازارهای  و  یافت 

همچنان تحت فشار نزولی قرار دارند.

سو  یک  از  است؛  ترکیبی  گزارش  این 

کاهش  و  بیکاری  نرخ  افزایش  شاهد 

سوی  از  و  هستیم،  دستمزدها  رشد 

دیگر، تغییرات مشاغل افزایش یافته 

و  مثبت  نکات  داده  جزئیات  است. 

نشان می دهد:  را  کار  بازار  برای  منفی 

طولانی مدت  بیکار  افراد  تعداد 

به تقاضای ضعیف  یافته که  افزایش 

نکته  اما  دارد،  اشاره  کار  نیروی 

افزایش  این است که  امیدوارکننده 

نرخ  رشد  از  ناشی  عمدتاً  بیکاری  نرخ 

بازار  به  جدید  افراد  ورود  و  مشارکت 

نیز  داوطلبانه  شغل  ترک  و  بوده  کار 

آخرین  این  است.  یافته  افزایش 

نشست  از  پیش  اشتغال  گزارش 

هرچند  است.  رزرو  فدرال  دسامبر 

کمی  را   NFP اعتبار  مکرر  بازبینی های 

خدشه دار می کند، اما داده منتشرشده 

بانک  که  نیست  ضعیف  حدی  در 

مرکزی را وادار به کاهش نرخ بهره کند. 

انتظار می رود داده های اکتبر و نوامبر، 

 ،FOMC نشست  از  پس  روز  چند 

کار  بازار  وضعیت  از  کامل تری  تصویر 

ارائه دهند.

در کوتاه مدت، دلار در موضع قدرت قرار 

بر  نزولی  فشار  موضوع  این  و  دارد 

بازارها و طلا را افزایش می دهد.

داده اشتغال سپتامبر بازارها را ناامید کرد!



https://www.instagram.com/mondfx


کـریپتو

آنــکات



 آمریکا و روسیه یک طرح ۲۸ بندی را برای 

صلح روسیه و اوکراین پیشنهاد کردند که 

توسط نماینده ترامپ و �وتین تدوین شده 

که  می کند  پیشنهاد  طرح  این  است. 

اوکراین با ارائه امتیازهای بزرگ به روسیه و 

محدود کردن ظرفیت دفاعی خود، جنگ را 

پایان دهد. این طرح شامل شروطی است 

به در گذشته  متحدانش  و  اوکراین  که 

 شدت با آنها مخالفت کرده اند و اکنون نیز 

احتمال پذیرش آن بسیار کم است.

یکی از شروط این طرح، تسلیم سرزمین ها 

به روسیه است. طرح پیشنهاد می کند که 

سرزمین های کریمه، دونتسک و لوگانسک 

عملاً روسی شناخته شوند، حتی توسط 

آمریکا! همچنین بخش هایی از دونتسک 

که هنوز توسط روسیه اشغال نشده اند، 

تبدیل به یک منطقه بی طرف و غیرنظامی 

تحت کنترل روسیه می شوند.

سا�ر شروط طرح به شرح ز�ر است:

محدود کردن توان نظامی اوکرا�ن: طرح 

سقف مشخصی برای اندازه ارتش اوکراین 

تعیین می کند.

رمزارز شماره یک جهان فروریخت!

تحلیل سنتیمنتال بیت کوین



در یک ضیافت شام در کاخ سفید، ترامپ 

و بن سلمان با حضور چهره های برجسته 

محور  کردند.  دیدار  فناوری  و  تجارت 

توافق های  سرمایه گذاری،  مذاکرات، 

دفاعی و تراشه های هوش مصنوعی بود.

ترامپ اعلام کرد حدود ۲۷۰ میلیارد دلار 

و  آمریکایی  شرکت های  بین  قرارداد 

جزئیات  هرچند  می شود،  امضا  سعودی 

دقیق هنوز مشخص نیست. عربستان 

در  خود  سرمایه گذاری  دارد  قصد  نیز 

آمریکا را از ۶۰۰ میلیارد به ۱ تریلیون دلار 

افزایش دهد. در عوض، ریاض به جذب 

سرمایه گذاران خارجی نیاز دارد تا کسری 

بودجه و کاهش قیمت نفت را جبران کند؛ 

روابط گرم با آمریکا این روند را تقویت می

 ۳۵-F کند. آمریکا در ازای این روابط، جت 

به  مصنوعی  هوش  تراشه های  و 

عربستان عرضه می کند. ترامپ عربستان 

را به عنوان متحد اصلی غیرناتو معرفی و 

همکاری نظامی و هسته ای با آن را تایید 

کرد. عربستان این جت ها را برای تقویت 

٢٦موند تایمز

بر  تازه ای  فشار  بیت کوین  سقوط 

و  کرده  وارد  جهانی  مالی  بازارهای 

فروش  جدید  موج  از  نگرانی ها 

را  اهرمی  معامله گران  توسط 

افزایش داده است. در آسیا، فروش 

تنش های  و  ژا�ن  سهام  گسترده 

منفی  احساسات  چین  با  دیپلماتیک 

از  را  سرمایه ها  و  کرده  تشدید  را 

است. کرده  دور  ریسک دار  بازارهای 

تا  اخیر  روزهای  در  بیت کوین 

۸۰ هزار دلار سقوط کرده و  محدوده 

 ٪۹ از  بیش  کریپتو  بازار  کل  ارزش 

ناشی  افت  این  است؛  یافته  کاهش 

�وزیشن های  شدن  لیکویید  از 

و  اسپات  تقاضای  کاهش  مارجین، 

است.  ETFها  از  سرمایه  خروج 

افت  سفته بازانه،  فعالیت  کاهش 

تأمین  نرخ های  و  اینترست  او�ن 

حرکت  نشان دهنده  پایین،  مالی 

و  ریسک گریز  موضع  سمت  به  بازار 

است. فروش هیجانی  فشار  تشدید 

نوسان  افزایش  با  نیز  آپشن  بازار 

و  �وت ها  بالای  �ریمیوم  ضمنی، 

معامله تمایل  نوسان،  منفی  چولگی 

را  نزولی  ریسک  �وشش  به   گران 

سهام  بازار  همزمان،  می دهد.  نشان 

«حباب  ترکیدن  نشانه های  با 

دارد  نقدینگی محدودی   «۲.۰ فناوری 

افزوده  بیت کوین  به  نزولی  فشار  و 

است. شده 

نیز  آمریکا  دلار  دوباره  قدرت گیری 

دارایی های ریسک دار  بر  عامل فشار 

بسته   ۱۰۰ بالای  دلار  شاخص  است؛ 

شده و آماده رالی قدرتمند است. در 

بیت  حمایتی  سطوح  شرایط،  این 

و  دلار  هزار   ۸۸.۶ حوالی  کوین 

اهمیت  دلار  هزار   ۹۷–۹۵ مقاومت 

مقاومت  بازپس گیری  کرده اند؛  پیدا 

نشان  را  نسبی  تعادل  می تواند 

احتمال  حمایت ها  شکست  اما  دهد، 

بازار  یا  عمیق تر  اصلاح  به  ورود 

می دهد. افزایش  را  کامل  نزولی 

فاز  در  بیت کوین  مجموع،  در 

کاهش  با  که  دارد  قرار  شکننده ای 

از  سرمایه  خروج  اسپات،  تقاضای 

هیجانی  فروش  فشار  و   ETF

ضمنی،  نوسان  می شود.  مشخص 

ریسک  �وشش  جریان های  و  چولگی 

کوتاه  نگرانی  که  می دهند  نشان 

پیش  مسیر  و  یافته  افزایش  مدت 

سطوح  حول  تقاضا  بازگشت  به  رو 

 FOMC جلسه  نتایج  و  کلیدی 

احتمال  زمان،  آن  تا  است.  وابسته 

بالا  شدید  نوسان  و  اصلاح  ادامه 

می ماند. باقی 



٢٧موند تایمز

شرکت مایکرواستراتژی، بزرگ ترین دارنده 

بیت کوین در جهان و پیش تر ارائه دهنده 

سخت ترین  هم اکنون  سازمانی،  نرم افزار 

دوره چهار سال اخیر خود را پشت سر می

به  بیت کوین  قیمت  اخیر   گذارد. سقوط 

حدود ۸۰٬۰۰۰ دلار و کاهش سهام شرکت 

به ۱۷۰ دلار، باعث شده ارزش سهام تقریباً 

با ارزش دارایی های پایه (NAV) برابر شود 

و موتور اصلی خلق ارزش—اختلاف قیمت 

مدل  بیفتد.  کار  بیت کوین—از  با  سهام 

که  سهام»،  انتشار  طریق  از  «اهرم سازی 

ستون استراتژی مایکل سیلور بود، اکنون 

سهام  گذشته،  در  است.  شده  ناکارآمد 

بالاتر از NAV امکان انتشار سهام جدید 

برای خرید بیت کوین را فراهم می کرد، اما 

اکنون این عملیات تنها خنثی است و حتی 

تمام شود.  به ضرر سهامداران  می تواند 

برای  شرکت  بدهی  هزینه های  هم زمان، 

نگهداری بیش از ۶۴۹٬۰۰۰ بیت کوین به 

رسیده  در سال  دلار  میلیون  حدود ۷۰۰ 

تصمیم  دیگر،  ساختاری  است.چالش 

قریب الوقوع MSCI برای طبــــــــــــقه بندی

به شرکت  اگر  است.  مایکرواستراتژی   

 عنوان یک «ابزار سرمایه گذاری دیجیتال» 

شناخته شود،ممکن است از شاخص های 

مهم حذف شده و صندوق های غیرفعال 

سهام  دلار  میلیاردها  فروش  به  مجبور 

شوند. مایکل سیلور اما تاکید می کند که 

با  عملیاتی  «کسب وکار  یک  شرکتش 

و  است  ساختاریافته»  مالی  نوآوری 

فعالیت هایی مانند انتشار اوراق اعتباری 

نشان دهنده   STRC و   STRK دیجیتال 

آینده  است.  نوآوری  و  فعال  مدیریت 

مایکرواستراتژی وابسته به قیمت بیت

بازار  اگر  است.   MSCI تصمیم  و   کوین 

دوباره اختلاف ارزش سهام و دارایی ها را 

بازگرداند، مدل قدیمی ادامه پیدا می کند. 

باقی بماند و   NAV اگر سهام نزدیک اما 

طبقه بندی جدید اعمال شود، شرکت وارد 

مرحله ای شبیه صندوق بسته می شود و 

آزادی مالی و اهرم سازی آن محدود خواهد 

شد. چند ماه آینده مشخص خواهد کرد 

متوقف  انتشار سهام» موقتاً  که «چرخه 

شده یا پایان یافته است.

سقوط استرا�ژی سیلور و خطر حذف 

از شاخص ها!



تحل�ل تکنیکال هفتگی

طلا، �ورو، نفت، �وند، داوجونز



٢٩موند تایمز

روزانه تایم فریم 

 ATH طلا پس از ثبت سقف تاریخی جدید

حوالی ٤,٤٠٠ دلار وارد یک فاز اصلاحی شده و 

اکنون در محدوده ٤,٠٦٥ دلار معامله می

بسیار  رالی  یک  از  پس  اصلاح  این   شود. 

قدرتمند طبیعی بوده و قیمت اکنون بین دو 

ناحیه مهم Order Block و محدوده عرضه 

کوتاه مدت در نوسان است.

بازار فعلاً در فاز استراحت و تجمیع نقدینگی 

ببینند  منتظرند  معامله گران  و  دارد  قرار 

قیمت چگونه به این ساختار واکنش نشان 

می دهد.

سنار�وی اصلی (احتمال بیشتر)

در  مهم  حمایتی  ناحیه  حفظ  صورت  در 

محدوده ٣,٩٠٠ – ٣,٨٢٠ دلار احتمال ادامه 

سقف جهت  در  حرکت  و  صعودی  روند 

 های بالاتر وجود دارد.

اهداف احتمالی صعودی:

هدف اول: محدوده ٤,١٨٠ دلار (ناحیه •

عرضه کوتاه مدت)

هدف دوم: سقف ٤,٣٠٠ دلار•

در •  ATH به  بازگشت  کلیدی:  هدف 

٤,٤٠٠ دلار

می تواند  دلار   ٤,٣٠٠ بالای  روزانه  تثبیت 

و  تاریخی  سقف  به  دوباره  حمله  جرقه 

حتی ثبت سقف های جدید باشد.

سنار�وی جایگز�ن (احتمال کمتر) 

اگر قیمت نتواند ناحیه ٣,٩٠٠ – ٣,٨٢٠ را 

محدوده  این  زیر   Daily و  کند  حفظ 

بسته شود:

حمایت نخست: ٣,٧٥٠ دلار•

حمایت مهم تر: محدوده ٣,٦٥٠ دلار•

هدف پایین تر: اصلاح عمیق تا ٣,٥٥٠ •

دلار

(XAU/USD) تحل�ل اونس جهانی طلا

 ٢٤ نوامبر الی ٢٨ نوامبر



٣٠موند تایمز

تایم فریم  یک ساعته

در تایم فریم H١، طلا در یک ساختار رنج 

بین ناحیه سفارش ١H و مقاومت اخیر 

فعلی  قیمت  است.  نوسان  حال  در 

 ١H OB نزدیک ٤,٠٦٥ دلار بوده و ناحیه

در حوالی ٤,٠٠٠ – ٣,٩٨٠ دلار از مهم ترین 

محسوب  کوتاه مدت  حمایتی  سطوح 

می شود. در بالاتر، ناحیه مقاومت ٤,١٢٥ 

ساختاری  شکست  با  هم زمان  دلار 

اهمیت  که  می شود  دیده   (CHOCH)

آن را دوچندان کرده است.

سنار�وی اصلی (احتمال بالاتر):

قیمت   دلار،  مقاومت ٤,١٢٥  در صورت حفظ 

یک اصلاح نزولی تا ناحیه OB خواهد داشت.

اهداف نزولی:

هدف اول: محدوده ٤,٠٢٠ دلار•

در •  ١H OB دوم: تست مستقیم هدف 

٤,٠٠٠ – ٣,٩٨٠ دلار

هدف نهایی: احتمال یک اسپایک کوتاه تا •

٣,٩٦٠ دلار

برخورد تمیز به OB می تواند آغازگر یک موج 

صعودی جدید باشد.

سنار�وی جایگز�ن (احتمال کمتر)

را  دلار   ٤,١٢٥ مقاومت  بتواند  طلا  اگر 

بشکند و بالای آن تثبیت شود:

اهداف صعودی:

هدف اول: محدوده ٤,١٦٠ دلار•

هدف دوم: مقاومت ٤,٢٠٠ دلار•

هدف کلیدی: حمله به سقف ٤,٢٦٠ •

دلار

تثبیت H١ بالای ٤,١٦٠ اولین نشانه تغییر 

تم�وی بازار و شروع یک اصلاح صعودی 

قوی خواهد بود.

(XAU/USD) تحل�ل اونس جهانی طلا

 ٢٤ نوامبر الی ٢٨ نوامبر



٣١موند تایمز

تایم فریم روزانه

یورو پس از ثبت سقف قیمتی ١٫١٩١١٨ در 

اواخر سپتامبر وارد یک فاز اصلاحی شده و 

در حال حاضر قیمت در محدوده ١٫١٥١٠ قرار 

یک  به عنوان  می تواند   ١٫١٤٠٠٠ سطح  دارد. 

رالی  یک  آغاز  برای  معتبر  حمایتی  ناحیه 

قیمتی عمل  بازگشت  یا  صعودی جدید 

کند. در حال حاضر، بازار در یک فاز رِنج و 

تجمیع نقدینگی قرار دارد و معامله گران در 

این  به  قیمت  واکنش  انتظار 

محدوده(١٫٤٠٠٠) هستند .

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

فعلی  سناریو  چارت  ساختار  براساس 

حرکت صعودی به سمت سقف رنج است.

 ،١٫١٤٧٠ فعلی  حمایت  حفظ  صورت  در 

خواهد  زیر  ترتیب  به  صعودی  اهداف 

بود:

هدف اول: محدوده ١٫١٦٨٠•

هدف مهم بعدی: سطح ١٫١٨٠٠•

می  ١٫١٨٠٠ بالای  پایدار  تثبیت  و  عبور 

به سمت  را  قیمت  حرکت   تواند مسیر 

سقف های بالاتر هموار کند.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

و   ١٫١٤٧٠ حمایت  شکست  صورت  در 

فشار  تشدید  احتمال  آن،  زیر  تثبیت 

فروش افزایش می یابد.

اهداف احتمالی نزولی:

حمایت نخست: محدوده ١٫١٤٠٠•

ناحیه • پایین تر:  کلیدی  حمایت 

١٫١٢٢٠

را  کوتاه مدت  ساختار   ١٫١٤٠٠ شکست 

نزولی کرده و احتمال اصلاح عمیق تر را 

تقویت می کند.

(EUR/USD) تحل�ل تکنیکال �ورو/دلار

 ٢٤ نوامبر الی ٢٨ نوامبر



٣٢موند تایمز

تایم فریم یک ساعته

یورو در تایم فریم یک ساعته با تشکیل 

یک  وارد  پایین تر  سقف های  و  کف ها 

فاز نزولی شده است.

کوتاه مدت  در  قیمت  احتمالی  هدف   

معامله  سفارشات  تجمیع  می تواند 

باشد؛   ١٫١٤٦٨٠ حمایتی  ناحیه  در  گران 

واکنش  می رود  انتظار  که  جایی 

سرعت  کاهش  حداقل  یا  خریداران 

روند نزولی را شاهد باشیم.

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

در صورت حفظ حمایت فعلی(١٫١٤٦٨٠)، 

عبارت اند  کوتاه مدت  صعودی  اهداف 

از: 

مقاومت اول: سطح ١٫١٥٥٠•

محدوده • بعدی:  مهم  مقاومت 

١٫١٧٠٠

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

 ،١٫١٤٧٠٣ حمایت  شکست  صورت  در 

 ١٫١٤٠٠ محدوده  تا  قیمت  افت  احتمال 

حمایت  که  سطحی  می یابد؛  افزایش 

معتبر چند روز اخیر بوده است.

(EUR/USD) تحل�ل تکنیکال �ورو/دلار

 ٢٤ نوامبر الی ٢٨ نوامبر



٣٣موند تایمز

تایم فریم روزانه

شاخص Dow Jones پس از برخورد به 

اصلاحی  فاز  یک  وارد  واحد   ٤٨,٠٠٠ سقف 

کانال  کف  تا  اصلاح  این  و  شد  منطقی 

صعودی میان مدت ادامه پیدا کرد.

رسیدن قیمت به محدوده پایینی کانال 

نشان می دهد بازار اکنون در یک ناحیه 

حساس تصمیم گیری قرار گرفته؛ جایی 

که معمولاً یا شاهد بازگشت خریداران و 

شروع موج صعودی جدید هستیم،

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

تا زمانی که قیمت بالای محدوده ی کلیدی 

باشد،  داشته  تثبیت   ٤٤,٢٠٠  –  ٤٣,٨٠٠

باقی  معتبر  میان مدت  ساختار صعودی 

اصلاح  از  بخشی  اخیر  ریزش  و  می ماند 

طبیعی روند صعودی محسوب می شود.

ناحیه ٤٥,٤٤١ به عنوان یک حمایت کلیدی 

فشار  توقف  در  مهمی  نقش  می تواند 

فروش ایفا کند

اهداف احتمالی صعود:

مقاومت نخست: ٤٧,٨٠٠

مقاومت مهم بعدی: ٤٨,٤٠٠ – ٤٨,٨٠٠

عبور و تثبیت پایدار بالای ٤٨,٨٠٠ می تواند 

مسیر رشد به سمت سقف های تاریخی 

کند. هموار  را  جدید 

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

و   ٤٥,٤٤١ حمایت  شکست  صورت  در 

تثبیت زیر آن، فشار فروش تشدید می

عمیق تر  اصلاح  شروع  احتمال  و   شود 

وجود دارد.

اهداف احتمالی نزول:

حمایت مهم: ٤٤,٢٠٠ – ٤٣,٨٠٠•

حمایت کلیدی پایین تر: ٤١,٨٠٠ – ٤٢,٢٠٠•

می تواند   ٤٣,٨٠٠ قطعی  شکست 

و  کرده  نزولی  را  کوتاه مدت  ساختار 

فضای بیشتری برای افت ایجاد کند.

(US30) تحل�ل تکنیکال  شاخص داوجونز

 ٢٤ نوامبر الی ٢٨ نوامبر



٣٤موند تایمز

تایم فریم یک ساعته

در تایم فریم ١ ساعته مارکت به ناحیه 

٤٥٨٠٠ واکنش نشان داده و در برخورد 

 . شده  قیمت  افزایش  باعث  هم  دوم 

در حال حاضر مارکت در محدوده ٤٦٨٠٠ 

٤٥٨٠٠ در حال نوسان است. ساختار  و 

درون روز همچنان اصلاحی است، اما با 

توجه به حفظ حمایت های زیرین، بازار 

همچنان در محدوده ی اصلاح صعودی 

قرار دارد.

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

شکست قیمت به سمت بالا در ناحیه 

تأیید  یک  به عنوان  می تواند   ٤٦,٨٠٠

معتبر برای ادامه حرکت صعودی عمل 

این  بالای  تثبیت  صورت  در  و  کند 

هدف گذاری  و  بررسی  امکان  سطح، 

می  فراهم  قیمت  بعدی  مقاومت های 

شود. 

اهداف احتمالی صعودی:

هدف اول: ٤٧,٢٠٠ – ٤٧,٤٠٠•

هدف دوم: ٤٧,٨٠٠•

در صورت شکست ٤٨,٠٠٠ مسیر برای •

 –  ٤٨,٤٠٠ سمت  به  دوباره  حرکت 

٤٨,٨٠٠ باز می شود.

سنار�وی جایگز�ن (احتمال کمتر):

 ،٤٥,٥٠٠ حمایت  شکست  صورت  در 

و  شده  تشدید  اصلاح  سناریوی 

احتمال حرکت قیمت به سمت سطوح 

پایین تر وجود دارد.

اهداف احتمالی نزول:

حمایت نخست: ٤٥,٠٠٠•

حمایت مهم بعدی: ٤٥,١٠٠ – ٤٥,٣٠٠•

می تواند  محدوده  این  کامل  شکست 

اصلاح را تا ٤٤,٢٠٠ – ٤٣,٨٠٠ ادامه دهد.

(US30) تحل�ل تکنیکال  شاخص داوجونز

 ٢٤ نوامبر الی ٢٨ نوامبر



٣٥موند تایمز

تایم فریم روزانه

�وند پس از شکست حمایت ١٫٣٠٤١ و انجام 

�ول بک ساختاری، در مسیر نزولی خود قرار 

دارد و انتظار می رود تا ناحیه حمایتی ١٫٢٧١٢ 

حرکت کند.

اگر بازار نتواند کف های جدید را تثبیت کند، 

ارزان  ناحیه های  در  خرید  فرصت های 

(discount) مدنظر قرار می گیرد.

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

ناحیه  در  قیمت  حاضر  حال  در 

ارزان(discount) قرار دارد و احتمال دارد از 

حرکت  دوباره  بالا  سمت  به   ١٫٣٠٥٠ ناحیه 

خودش را پیگیری کند  تا زمانی که قیمت 

باشد،  داشته  تثبیت   ١٫٣٠١٠ ناحیه ی  بالای 

صعودی  اصلاح  یک  شکل گیری  احتمال 

عدم  صورت  در  دارد.  وجود  میان مدت 

شکست یا ناحیه ی ١٫٣٠١٠، اهداف بعدی می

 تواند شامل موارد زیر باشد:

مقاومت نخست: ١٫٣٢١٧•

مقاومت مهم بعدی: ١٫٣٣٥٠ – ١٫٣٤٠٠•

عبور و تثبیت بالای ١٫٣٤٠٠ می تواند مسیر 

رشد بیشتر را تا سقف های ١٫٣٦ – ١٫٣٧ باز 

کند.

.سنار�وی جایگز�ن (احتمال کمتر):

در صورت شکست قطعی ١٫٣٠١٠ و تثبیت 

زیر آن، احتمال تشدید فشار فروش وجود 

دارد.

اهداف احتمالی نزولی:

حمایت مهم: ١٫٢٧٢٠ – ١٫٢٧١٥

حمایت کلیدی پایین تر: ١٫٢١٠٠ – ١٫٢٢٥٠

شکست قطعی ١٫٢٧٢٠ ساختار میان مدت را 

به طور کامل نزولی می کند.

◦

(GBP/USD) تحل�ل تکنیکال �وند/دلار

 ٢٤ نوامبر الی ٢٨ نوامبر



٣٦موند تایمز

تایم فریم یک ساعته

�وند پس از شکست محدوده ١٫٣٠٩٢ – ١٫٣٠٨٠، 

وارد یک فاز نوسانی شده است. در حال حاضر 

قیمت بین دو ناحیه ١٫٣٠٣٩ تا ١٫٣١٢٤ در حال 

حرکت است و تا زمانی که یکی از این محدوده ها 

با قدرت شکسته نشود، انتظار می رود بازار در 

همین رِنج به نوسان ادامه دهد.

محدوده های کلیدی یک ساعته

حمایت نزدیک: ١٫٣١٥٠ – ١٫٣١٣٠

حمایت اصلی: ١٫٣٠٨٠

مقاومت نزدیک: ١٫٣١٩٠

مقاومت اصلی: ١٫٣٢٥٠

سنار�وی اصلی (با احتمال بالاتر):

 –  ١٫٣١٥٠ حمایت  بالای  قیمت  که  زمانی  تا 

١٫٣١٣٠ قرار دارد، ساختار کوتاه مدت متمایل 

به صعود است. در این حالت احتمال ادامه 

حرکت رو به بالا وجود دارد.

در صورتی که قیمت بتواند سطح ١٫٣١٢٤ را با 

رد  آن  بالای  کندل  کلوز  یا  معتبر  شکست 

ادامه  تأیید  به عنوان  را  آن  می توان  کند، 

حرکت صعودی بازار در نظر گرفت.

اهداف احتمالی صعودی:

١٫٣١٩٠ – اولین مقاومت جدی•

١٫٣٢٣٠ – ١٫٣٢٥٠ – ناحیه ی عرضه مهم و •

هدف اصلاح صعودی

عبور و تثبیت بالای ١٫٣٢٥٠ می تواند مسیر 

را برای رشد تا ١٫٣٣٠٠ – ١٫٣٣٢٠ باز کند.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

اگر قیمت حمایت ١٫٣١٥٠ را از دست بدهد 

و زیر ١٫٣١٣٠ تثبیت شود، ضعف خریداران 

تأیید می شود.

اهداف احتمالی نزول عبارت اند از:

١٫٣٠٤٠ – کف اصلی هفته•

حمایتی • محدوده ی   –  ١٫٣٠١٠  –  ١٫٣٠٠٠

بسیار مهم

نزولی  موج  می تواند   ١٫٣٠٨٠ شکست 

جدیدی را فعال کند.

(GBP/USD) تحل�ل تکنیکال �وند/دلار

 ٢٤ نوامبر الی ٢٨ نوامبر



٣٧موند تایمز

تایم فریم روزانه

بیت کوین پس از ثبت سقف تاریخی ١٢٦,٢٠٠ 

دلار وارد یک فاز اصلاحی سنگین شده و 

روندی کاملاً نزولی را طی هفته های اخیر 

تجربه کرده است. قیمت اکنون در محدوده 

٨٥,٧٠٠ دلار قرار دارد، جایی که می تواند به

 عنوان یک ناحیه توقف یا حتی آغاز یک فاز 

بازگشتی عمل کند. در حال حاضر بازار در 

نزدیکی یک زون حمایتی مهم در محدوده 

٧٤,٥٠٠ دلار قرار دارد که آخرین کف کلیدی 

روند محسوب می شود. معامله گران اکنون 

در انتظار واکنش قیمت به همین ناحیه 

هستند.

سنار�وی اصلی (احتمال وقوع بالاتر):

با توجه به ساختار، سناریوی محتمل تر 

این است که بیت کوین در صورت حفظ 

حرکت  یک   ٨٠,٦٠٠ حمایتی  محدوده 

اصلاحی تا مقاومتی های بالاتر ثبت کند.

در صورت ماندگاری بالای حمایت ٨٠,٦٠٠ 

دلار، اهداف صعودی به ترتیب:

هدف اول: محدوده ٩٦,٠٠٠ دلار•

هدف دوم: ناحیه مهم ١٠٥,٠٠٠ دلار•

هدف کلیدی: سطح ١١٦,٠٠٠ دلار •

عبور و تثبیت پایدار بالای ١١٦,٠٠٠ دلار می

 تواند مسیر بیت کوین را برای تست مجدد 

کند. هموار  دلار   ١٢٦,٠٠٠ سقف 

سنار�وی جایگز�ن (احتمال کمتر):

در صورت از دست رفتن سطح ٨٠,٦٠٠ •

و تثبیت زیر آن:

حمایت نخست: ٧٤,٥٠٠ دلار•

دلار •  ٦٩,٠٠٠ پایین تر:  کلیدی  حمایت 

(زون بسیار مهم ساختاری)

شکست ٧٤,٥٠٠ ساختار روزانه را مجدداً 

کاملاً نزولی کرده و احتمال کاهش عمیق

 تر را تقویت خواهد کرد.

(BTC/USDT) تحل�ل تکنیکال بیت کو�ن

 ٢٤ نوامبر الی ٢٨ نوامبر



٣٨موند تایمز

تایم فریم یک ساعته

بیت کوین  کوتاه مدت،  تایم فریم  در 

همچنان در یک روند نزولی قدرتمند قرار 

دارد و هر موج اصلاحی تنها تبدیل به یک 

شکسته شده  مقاومت های  به  �ولبک 

حوالی ٨٥,٧٥٥  فعلی  قیمت  است.  شده 

دلار قرار دارد. ساختار بازار در H١ نشان می

 دهد که قیمت بین دو سطح کلیدی در 

حال نوسان است

سنار�وی اصلی (احتمال وقوع بالاتر):

حفظ  دلار   ٨٧,٨٠٠ مقاومت  سطح  اگر 

شود، جریان غالب بازار همچنان نزولی 

باقی می ماند.

در ا�ن صورت اهداف نزولی:

هدف اول: محدوده ٨٢,٠٠٠ – ٨١,٥٠٠ دلار•

هدف کلیدی بعدی: سطح ٨٠,٦٠٠ دلار•

محدوده • دوباره  تست  نهایی:  هدف 

٧٨,٠٠٠ دلار

کوتاه  تایم فریم  در   ٨٠,٦٠٠ شکست 

تقویت  مجدداً  را  فروش  فشار  مدت 

کرده و مسیر را برای ریزش های عمیق 

تر باز می کند.

سنار�وی جایگز�ن (احتمال کمتر):

بالای  بتواند  قیمت  که  صورتی   در 

رالی  یک  احتمال  شود،  تثبیت   ٨٧,٨٠٠

کوتاه صعودی وجود دارد.

اهداف صعودی احتمالی:

هدف اول: سقف رنج ٨٩,٥٠٠ دلار

هدف دوم: مقاومت مهم ٩٢,٠٠٠ دلار

محدوده  به  بازگشت  کلیدی:  هدف 

٩٤,٠٠٠ دلار

نشانه  اولین  دلار   ٩٢,٠٠٠ بالای  تثبیت 

تایم فریم کوتاه مدت  برگشت روند در 

بود. خواهد 

(BTC/USDT) تحل�ل تکنیکال بیت کو�ن

 ٢٤ نوامبر الی ٢٨ نوامبر



٣٩موند تایمز

تایم فریم روزانه

قیمت نفت برنت طی ماه های اخیر در یک 

ساختار نوسانی رو به پایین قرار داشته و 

در  میان مدت  سقف  تشکیل  از  پس 

محدوده ی ٧٩ – ٨٠ دلار وارد روند اصلاحی 

شد. قیمت در رنج کم عمق بین ناحیه ٦٥ 

دلار و ٦٢ دلار در حال نوسان است و هدف 

قیمت بررسی ناحیه ٦٠ دلار است .

سنار�وی اصلی (احتمال بالاتر): 

تا زمانی که قیمت بالای ناحیه ی ٥٨ – ٦٠ 

کلان  ساختار  باشد،  داشته  تثبیت  دلار 

به  متمایل  خنثی  وضعیت  در  همچنان 

صعود باقی می ماند.

 حفظ حمایت ٦٢ – ٦٣ می تواند زمینه ساز 

شروع حرکت صعودی اصلاحی باشد.

اهداف احتمالی صعود:

مقاومت اول: ٦٧ – ٦٨ دلار•

مقاومت بعدی: ٧٢ – ٧٣ دلار•

• ٧٥  – پایدار محدوده ی ٧٤  شکست 

دلار می تواند مسیر را برای حرکت به 

سمت ٧٩ – ٨٠ دلار باز کند

فاز  شروع  احتمال   ، دلار   ٨٠ از  عبور 

صعودی جدید در میان مدت را افزایش 

می دهد.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

و  دلار   ٦٢ حمایت  شکست  صورت  در 

تشدید  فروش  فشار  آن،  زیر  تثبیت 

شده و احتمال آغاز اصلاح عمیق تر وجود 

دارد.

اهداف احتمالی نزولی:

حمایت مهم: ٥٨ – ٦٠ دلار•

حمایت کلیدی پایین تر: ٥٢ – ٥٤ دلار•

شکست ٥٢ دلار ساختار روزانه را کاملاً 

نزولی می کند.

(UKOIL) تحل�ل تکنیکال نفت برنت

 ٢٤ نوامبر الی ٢٨ نوامبر



٤٠موند تایمز

تایم فریم یک ساعته

قیمت در تایم فریم یک ساعته در محدوده

 ی ٦٣٫٧٠ – ٦٣٫٨٥ نوسان می کند. ساختار 

حالت  بیشتر  اخیر  روزهای  طی  حرکتی 

خنثی–نزولی داشته و بازار پس از برخورد 

به مقاومت ٦٦٫٧٥ وارد یک موج اصلاحی 

 –  ٦٣٫٠٠ مهم  حمایتی  کف  است.  شده 

٦٢٫٨٠ چندین بار حفظ شده و نقش یک 

ناحیه ی دفاعی فعال را دارد.

سنار�وی اصلی (احتمال بالاتر): 

ناحیه ی  بالای  قیمت  که  زمانی  تا 

حمایتی ٦٣٫٠٠ – ٦٢٫٨٠ قرار دارد، جریان 

ساختار  یک  در  اصلاح  به عنوان  فعلی 

در  می شود.  گرفته  نظر  در  بزرگ تر 

 ،٦٣٫٨٠ سطح  بالای  تثبیت  صورت 

مقاومت های  سمت  به  حرکت  احتمال 

بالاتر افزایش می یابد.

اهداف احتمالی صعود در کوتاه مدت:

مقاومت نخست: ٦٤٫٦٠ – ٦٤٫٩٠•

مقاومت کلیدی: ٦٥٫٨٠ – ٦٦٫٠٠•

عبور قدرتمند از مقاومت ٦٦٫٠٠ می 

تواند زمینه ی حمله دوباره به 

سقف مهم ٦٦٫٧٥ را فراهم کند.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

از  را  در صورتی که قیمت حمایت ٦٣٫٠٠ 

شود،  تثبیت   ٦٢٫٨٠ زیر  و  بدهد  دست 

فروشندگان  نفع  به  کوتاه مدت  ساختار 

تغییر می کند.

اهداف احتمالی نزولی:

حمایت نخست: ٦٢٫٢٠ – ٦١٫٩٠•

حمایت مهم بعدی: ٦٠٫٢٠ – ٥٩٫٨٠•

شکست قطعی ٦٠٫٠٠ می تواند فشار نزولی 

عمیق تری را فعال کند.

(UKOIL) تحل�ل تکنیکال نفت برنت

 ٢٤ نوامبر الی ٢٨ نوامبر



فناوری؛

 AI از انویدیا تا



٤١موند تایمز

۱) عملکرد مالی فراتر از انتظار

در سه ماهه سوم  انویدیا مثل همیشه 

فراتر از پیش بینی ها ظاهر شد:

درآمد ۵۷ میلیارد دلار (+٪۶۲)•

واحد دیتاسنتر: ۵۱ میلیارد دلار (بالاتر •

از انتظار ۴۹.۳)

ارزش درباره  نگرانی ها  قوی  عملکرد  این 

 گذاری های بالای صنعت AI را کاهش داده 

اخیر  ریزش  موج  از  را پس  بازار سهام  و 

کمی تقویت کرد.

۲) چشم انداز فوق العاده رشد آینده

انویدیا معتقد است موج تقاضای تراشه

 های هوش مصنوعی تازه شروع شده:

پیش بینی قبلی شرکت: ۵۰۰ میلیارد •

دلار درآمد در چند فصل آینده

پیش بینی جدید مد�ر مالی: فراتر از •

۵۰۰ میلیارد دلار

فروش انویدیا طی سه سال ۱۰ برابر شده و 

درآمد آینده می تواند از کل فروش سالانه 

اینتل و AMD نیز بیشتر شود.

۳) رشد چشمگ�ر سهام و قدرت برند

رشد سهام از ابتدای سال: ٪۳۹•

رشد بعد از گزارش: حدود ٪۵.۴•

ارزش بازار: ۴.۵ تریل�ون دلار•

 «AI هوانگ اعلام کرد شواهدی از «حباب

ادامه  صنایع  همه  در  رشد  و  نمی بیند 

خواهد داشت.

محدودیت های  چالش ها:   (۴

صادرات به چ�ن

محدودیت  فعلی،  ریسک  مهم ترین 

آمریکا برای صادرات چیپ های پیشرفته 

به چین است.

نزدیک • چین:  به  فروش  پیش بینی 

به صفر

جمع بندی

گزارش مالی انویدیا نشان می دهد شرکت 

همچنان پیشروی بلامنازع صنعت هوش 

مصنوعی است و تقاضا برای تراشه های آن 

چشم انداز  مانده.  باقی  انفجاری  همچنان 

درآمدی فوق العاده، تسلط ۹۰٪ بر بازار چیپ

 های AI و روند رشد سه ساله نشان می دهد 

موتور AI برای انویدیا هنوز در اوج کار است. 

چین  محدودیت های  جدی،  چالش  تنها 

است، اما حتی این موضوع نیز فعلاً مسیر 

رشد فوق العاده شرکت را تهدید نمی کند.

درخشش انویدیا در سه ماهۀ سوم 



٤٢موند تایمز

رونمایی Gemini ٣ برگ برنده گوگل در رقابت AI بود؛ سهام شرکت بلافاصله جهش کرد و 

مدل جدید، رتبه نخست ارزیابی های تخصصی را به دست آورد. این موفقیت نشان داد 

مسیر آینده هوش مصنوعی لزوماً با انویدیا گره نخورده است.

 ٢ Veo و افت بیش از ۳۰٪ سهام، گوگل با معرفی مدل ویدئویی Bard پس از سقوط �روژه

در منطق،  اکنون   ٣ Gemini .بازگشتی چشمگیر داشت  ،Gemini بعدی و نسل های 

استدلال و تعامل، بلوغی تاریخی دارد و آن را «چرخش راهبردی تاریخ AI» می نامند.

نکته کلیدی: Gemini ٣ روی تراشه های اختصاصی گوگل (TPU) اجرا می شود و هیچ 

جدید  نسل  حتی  و  ارزان تر هستند  و  TPUها سریع تر  ندارد.  انویدیا   GPU به  نیازی 

Midjourney نیز روی آن ها اجرا می شود. این تحول سوالی جدی ایجاد کرده: آیا حاشیه سود 

انویدیا بزرگ ترین حباب چرخه تکنولوژی است؟

گوگل با معرفی TPU Ironwood و حرکت ا�ل برای بازطراحی Siri بر پایه Gemini، آینده ای 

را ترسیم می کند که در آن شرکت های بزرگ به تراشه های اختصاصی خود تکیه می کنند و 

وابستگی به GPU کاهش می یابد.

سهام گوگل بیش از ۵٪ رشد کرده، در حالی که شرکت های ابری دیگر اصلاح ۱۰٪ داشته اند. 

پیام بازار روشن است: گوگل برنده رقابت فعلی هوش مصنوعی است و Gemini ٣ نقطه

 ای بود که این برتری را تثبیت کرد.

گوگل برنده رقابت هوش مصنوعی!



٤٣موند تایمز

این �ژوهش می گوید افزایش استفاده از هوش مصنوعی می تواند به تضعیف تفکر 

ان�قادی منجر شود و علت اصلی آن «تخلیه شناختی» است؛ یعنی وقتی بخشی از �ردازش 

ذهنی را به فناوری می سپاریم، ذهن کمتر درگیر می شود و مهارت تحلیل به تدریج افت می

 کند.

خلاصه ی نکات اصلی:

مطالعه ای به رهبری مایکل گرلیچ در سوئیس روی ۶۶۶ نفر انجام شد تا تأثیر استفاده •

از ابزارهایی مثل ChatGPT بر تفکر انتقادی سنجیده شود.

رابطه معناداری بین استفاده زیاد از AI و کاهش نمره تفکر انتقادی دیده شد؛ اما این اثر •

مستقیم نیست و از طریق «کاهش فعالیت ذهنی» ایجاد می شود.

نسل Z (۱۷ تا ۲۵ ساله) بیشترین استفاده و کمترین میانگین تفکر انتقادی را داشتند؛ •

نه به دلیل ضعف ذهنی، بلکه چون سریع تر به فناوری وابسته می شوند.

شرکت کنندگان جوان گفتند AI «زمان فکر کردن» را از آن ها می گیرد.•

افراد با تحصیلات بالاتر حتی با استفاده زیاد از AI، تفکر انتقادی بهتری نشان دادند، •

چون تحلیل شخصی خود را حفظ می کنند.

�ژوهش هنوز رابطه علت و معلولی قطعی را تأیید نمی کند، اما پیام نهایی روشن است:•

تکیه بیش از حد به هوش مصنوعی می تواند به مرور مهارت های شناختی و تحلیل •

ذهنی انسان را ضعیف کند.

سایه تاریک هوش مصنوعی 

بر ذهن انسان



خارج از 

چارت



٤٤موند تایمز

امبر ۲۰۲۵، ساعت ۱۴:۳۰، میلیون ها نفر در 

را  خود  لپ تاپ  و  گوشی  جهان  سراسر 

برداشتند و تنها یک صفحۀ سفید دیدند. 

نه  ایمیل،  نه  نمی شد؛  باز  سایتی  هیچ 

نه فیلم و سریال.  اجتماعی،  شبکه های 

انگار اینترنت یک باره از کار افتاده بود! در 

اتاق کنترل شرکت Cloudflare، چراغ های 

شد.  روشن  هم  سر  پشت  هشدار 

حملۀ  با  کردند  تصور  ابتدا  مهندسان 

چیز  حقیقت  اما  اند،  مواجه  سایبری 

برنامه سادۀ  اشتباه  یک  بود:  دیگری 

باعث  اشتباه  کد  خط  یک   نویسی!تنها 

توقف لحظه ای اینترنت شد. برنامه نویس 

همیشه  مقدار  یک  بود  کرده  فکر 

فرض  همین  اما  برمی گردد،  مشخص 

ساده باعث اختلال شد؛ شبیه این است 

گاز روشن عبور کنی و  کنار فلکه  از  که 

روزی قفل شود و حادثه رخ دهد. چند 

هفته قبل، Cloudflare سیستم هایش را 

تا  بود  کرده  منتقل  جدید  زبانی  به 

بار  این  اما  شود،  کمتر  جدی  خطاهای 

مشکل اصلاً از فناوری پیچیده نبود، بلکه 

همان  بود؛  کوچک  انسانی  اشتباه  یک 

است  ممکن  تازه کاری  هر  که  اشتباهی 

انجام دهد.پیامدها جهانی بود: بانک ها در 

پخش  شدند،  خارج  دسترس  از  ژا�ن 

و  شد  متوقف  برزیل  در  فیلم ها  آنلاین 

معامله گران در سراسر دنیا نمی توانستند 

صفحه مورد نظر یافت نشد!

 فعالیت کنند. برای چند دقیقه، دنیا انگار 

روی «توقف» رفته بود. وقتی سرویس ها 

دوباره فعال شدند، کاربران با واکنش های 

اجتماعی  شبکه های  به  طنزآمیز 

بازگشتند. دو ساعت و نیم طول کشید تا 

اما  بازگردد.  عادی  حالت  به  چیز  همه 

تصویر آن چند دقیقه در ذهن بسیاری 

یک  با  که  جهانی  اینترنت  شد:  ماندگار 

اشتباه کوچک برای لحظاتی ساکت شد. از 

آن روز به بعد، هر کسی در این حوزه ها 

کمی بیشتر مکث می کند پیش از اینکه 

کاری «قطعی» شود. این اتفاق نشان داد 

و  بزرگی  همۀ  با  دیجیتال،  دنیای  که 

پیچیدگی اش، روی ظریف ترین خطاها بنا 

شده است. اینترنت دوباره زنده شد، اما 

آن لحظات کوتاه یادآوری کردند که پشت 

انسان هایی  عظیم،  جهان  این  صحنۀ 

نشسته اند که ممکن است خطا کنند و 

همین خطاهای کوچک می توانند جهان را 

برای لحظاتی ساکت کنند.



٤٥موند تایمز

و  جوان  معامله گر  لیسون،  نیکولاس 

مشهورترین  از  یکی  انگلیسی،  باهوش 

در  و  زد  رقم  را  مالی  تاریخ  فاجعه های 

درباره  بی نظیری  درس های  حال  عین 

مسئولیت و مدیریت ریسک به تریدرها 

انگلستان،  در   ۱۹۶۷ متولد  آموخت. 

لیسون از نوجوانی به اعداد و نظم بازار 

علاقه مند بود و در ۲۲ سالگی وارد بانک 

قدیمی بارینگز شد. استعداد و جسارت 

او در معاملات مشتقات، به سرعت او را 

به ستاره ای در سنگا�ور تبدیل کرد و او 

در اوایل دهه ۹۰ مسئول معاملات آتی 

درآمدهای  که  جایی  شد،   SIMEX در 

به  و  کرد  ایجاد  بانک  برای  چشمگیری 

آسیا  بازارهای  موفق  نوظهور  عنوان 

شناخته شد.

اولیه،  موفقیت های  پشت  حال،  این  با 

در  لیسون  پنهانی وجود داشت.  لغزش 

به  و  جزئی شد  دچار ضرر  معامله  یک 

با  غیررسمی  حسابی  آن،  اعلام  جای 

را  زیان ها  تا  کرد  ایجاد   "٨٨٨٨٨" شماره 

با  داشت  امید  و  دارد  نگاه  مخفی 

زیان  اما  شود.  جبران  بعدی  معاملات 

پنهان به مرور بزرگ شد و او برای جبران، 

پایان  تا  داد  افزایش  را  معاملات  حجم 

به  او  باز  موقعیت های   ،۱۹۹۴ سال 

میلیاردها دلار رسید، در بازاری که هیچ 

پشتیبانی واقعی نداشت.

نیک لیسون؛ معامله گری که وال استریت را 

بیدار کرد

در فوریه ۱۹۹۵، زلزله کوبه در ژا�ن بازارهای 

روی  لیسون  معاملات  و  لرزاند  را  آسیا 

میلیون  به ضرری ۸۲۷   Nikkei شاخص 

�وندی رسید؛ رقمی که تمام سرمایه بانک 

بانک  این  سقوط  کرد.  نابود  را  بارینگز 

کرد.  را شوکه  مالی  دویست ساله، جهان 

زندان  در  سال  چهار  و  دستگیر  لیسون 

سنگا�ور گذراند، جایی که فرصت یافت 

و مسیر  بیندیشد  خود  درباره خطاهای 

بازسازی را آغاز کند.

پس از آزادی، او کتاب ”Rogue Trader“ را 

نوشت و تجربه خود را در قالب فیلم نیز 

اعتراف می کند  این کتاب  روایت کرد. در 

پذیرش  از  ترس  از  ناشی  سقوطش  که 

اشتباه بود، نه صرفاً ریسک بیش از حد، و 

امروز به عنوان سخنران مدیریت ریسک 

با  را  خود  تجربه  مالی،  روانشناسی  و 

ماجرای  می گذارد.  اشتراک  به  تریدرها 

لیسون نشان می دهد که در معامله گری، 

پنهان کردن ضرر همیشه خطرناک تر از 

کلید  خود  با  صداقت  است،  ضرر  خود 

بقاست و بزرگ ترین ریسک، انکار واقعیت 

و وانمود کردن به اشتباه نکردن است.

درسی که نیک لیسون برای همه تریدرها 

برجای گذاشته این است که اشتباه تو را 

آن  کردن  پنهان  بر  اصرار  نمی کند،  نابود 

نابودت می کند؛ درسی که هر معامله گری 

باید همواره به یاد بسپارد.



آمــــــــــــــــوزش فارکس

کدهای موفقیت در بازارهای مالی



٤٦موند تایمز

در معامله گری، طمع معمولاً مقصر اصلی 

ضررها معرفی می شود، اما واقعیت کمی 

دشمن  همیشه  طمع  است.  پیچیده تر 

و  انگیزه  می تواند  آن  از  اندکی  نیست؛ 

اما وقتی کنترل  ایجاد کند،  هدف گذاری 

و  کرده  مانند سم خاموش عمل  نشود، 

طمع  می کند.  نابود  را  معاملاتی  حساب 

مانند شکر است: کمی انرژی می دهد، اما 

و  طمع  می شود.  باعث سقوط  زیاده روی 

ترس، دو نیروی همزاد در بازار هستند. 

و  دار  نگه  بیشتر  «کمی  می گوید:  طمع 

سود ببر»، و ترس زمزمه می کند: «ممکن 

است بعد از خروج قیمت دوباره بالا برود». 

غالباً این ترس است که باعث نگه داشتن 

معامله می شود، نه طمع واقعی.طمع در 

ابتدا حس هیجان و لذت ایجاد می کند، 

اما مثل یک ماده اعتیادآور عمل کرده و 

می سوق  خواستن  «بیشتر»  به  را  شما 

باعث  بی پایان  سود  توهم  این   دهد. 

گرفتن  نادیده  استراتژی،  فراموشی 

حدضرر و بی توجهی به علائم هشدار می

 شود. در نهایت، معامله گر از واقعیت بازار 

طمع  و  جاه طلبی  بین  می شود.مرز  جدا 

یعنی  سالم  جاه طلبی  است.  باریک 

پایبندی به برنامه، مدیریت ریسک و رشد 

�یوسته، اما طمع یعنی شکستن قواعد، 

معامله به  ورود  و  بی دلیل  ریسک های 

نزدیک  دوست  منطق.  بدون  بزرگ   های 

طمع؛ دوست یا دشمن تریدرها؟!

 (Overtrading) طمع، معامله بیش از حد

است که با ورودهای بی کیفیت و تصمیم

از  قبل  که  است  این  طمع  کنترل   هاراه 

ورود حد سود و حدضرر مشخص شود، 

حجم معاملات کوچک نگه داشته شود و 

قابل  طمع  باشید.  پایبند  استراتژی  به 

را مدیریت  آن  اما می توان  حذف نیست 

کرد. معامله گران موفق کسانی هستند 

که احساسات را مدیریت کرده و اجازه نمی

را در دست   دهند طمع فرمان معاملات 

بگیرد.

نیست؛  اصلی  مشکل  طمع  نهایت،  در 

مشکل کنترل نکردن آن است. اگر طمع 

به  می تواند  کنید،  مهار  و  بشناسید  را 

انگیزه و رشد حساب تبدیل شود، در غیر 

این صورت، سقوط حساب و ضرر ناگزیر 

خواهد بود.

معامله گری مثل رژیم غذایی است؛ نمی

 توانید ١٠٠٪ جلوی میل خود را بگیرید، اما 

می توانید آن را مدیریت کنید!

ی احساسی، حساب را تخریب می کند.



٤٧موند تایمز

جذاب ترین  از  یکی  خبری  معاملات 

همزمان  اما  است،  ترید  سبک های 

می  محسوب  نیز  روش  �رریسک ترین 

 ،NFP، CPI مانند  داده هایی  شود. 

گزارش  یا  مرکزی  بانک های  تصمیمات 

های رشد اقتصادی می توانند در عرض 

تغییر  کاملاً  را  بازار  جهت  ثانیه  چند 

بزرگ  فرصت های  شرایط  این  دهند. 

معامله  برای  اما  می کند،  ایجاد  سود 

بسیار  می تواند  بی تجربه  گران 

خطرناک باشد.

انتشار  هنگام  معامله گری  مزایای 

اخبار

نوسان بالا: پتانسیل سود بیشتر•

واکنش • بازار:  سریع  جهت گیری 

با  داده ها  تفاوت  به  نسبت  سریع 

پیش بینی ها

سریع • اجرای  و  نقدینگی  افزایش 

معاملات

معایب و ریسک های معامله گری خبری

و •  (Slippage) قیمتی  لغزش 

حد  است  ممکن  اس�رد  افزایش 

ضرر را ناکارآمد کند

باعث • می تواند  شدید  هیجانات 

تصمیمات عجولانه شود

غیرقابل پیش بینی • بازار  واکنش 

گاهی  مثبت  داده های  حتی  است؛ 

باعث ریزش قیمت می شوند

ترید خبری بدون ریسک های غ�رضروری

اصول معامله امن و حرفه ای هنگام 

اخبار

پیش بینی١. و  اقتصادی  تقویم  بررسی 

 ها از قبل

.٢ ۲ تا   ۱.۵ معمولاً  وسیع تر:  استاپ لاس 

حمایت/مقاومت  پشت  یا   ATR برابر 

مهم

حجم و اهرم کم: برای کاهش ریسک٣.

ورود ٤. از  باشید:  بازار  تأیید  منتظر 

عجولانه �رهیز کنید

.٥ (Pending Orders) سفارشات شرطی

تنها در صورت آگاهی کامل از ریسک 

لغزش استفاده شود

روان شناسی ترید در زمان خبر

ترس، • اخبار،  انتشار  از  پس  بلافاصله 

برای  و عجله غالب می شوند.  هیجان 

کنترل این شرایط:

پیش از انتشار خبر، برای سناریوهای •

مختلف آماده باشید

از • قبل  را  ریسک  مدیریت  و  ضرر  حد 

معامله  در حین  و  کنید  تعیین  ورود 

تغییر ندهید

که • زمانی  فقط  شوید  معامله  وارد 

سیگنال کاملاً واضح باشد

دنبال  را  بازار  حرفه ای  معامله گران  نکته: 

و  برنامه ریزی  مشاهده،  آن ها  نمی کنند؛ 

سپس اقدام می کنند.



٤٨موند تایمز

مثال عملی؛ گزارش GDP آمریکا:

• ١٫١٧٢٧٥ محدوده  در   EURUSD

حمایت تشکیل داد

این • زیر   Sell Stop یک  معامله گر 

سطح قرار داد

•١٫١٧٥٧٥ ≈ ATR ×حد ضرر: ١٫٥

حد سود: ١٫١٦٦٧٥•

انتظار،  از  بهتر  گزارش  انتشار  از  پس 

قیمت ریزش کرد و معامله به حد سود 

انتشار  هنگام  معامله گری  رسید. 

پتانسیل  با  بالا  بسیار  ریسک  اخبار، 

و  آمادگی، نظم  بر  تمرکز  دارد.  بالا  سود 

است.  اصل  مهم ترین  ریسک  مدیریت 

از استراتژی خود مطمئن نیستید،  اگر 

بهتر است وارد معامله نشوید.

ترید خبری بدون ریسک های غ�رضروری



٤٩موند تایمز

معامله گران حرفه ای می دانند که هر بازار 

منطق نقدینگی، رفتار قیمتی و محرک های 

بنیادی خاص خود را دارد.

 درک این تفاوت ها کلید انتخاب استراتژی 

ریسک هوشمندانه  و مدیریت  مناسب 

است.

(FOREX) ١. فارکس

فارکس بزرگ ترین و نقدشونده ترین بازار 

جهان است و گردش روزانه آن حدود ۷ 

تریلیون دلار است. این بازار عمدتاً تحت 

تأثیر بانک ها و الگوریتم ها حرکت می کند.

ماهیت حرکت: قیمت ها معمولاً ابتدا به 

سمت زون های نقدینگی حرکت می کنند و 

سپس روند اصلی شکل می گیرد.

سشن  هم �وشانی  نوسان:  بیشترین 

لندن و نیویورک

و  اسپایک ها تصادفی نیستند  ویژگی ها: 

اغلب ناشی از Rebalancing هستند.

آهسته  روندها  صبر؛  موفقیت:  کلید 

عمدی  فیک اوت ها  و  می گیرند  شکل 

هستند.

 ،(DXY) تمرکز اصلی تحلیل: شاخص دلار

تایمینگ سشن ها، محرک های کلان مانند 

NFP، CPI و سیاست های نرخ بهره

(Indices) ٢. شاخص های بورسی

شاخص ها بازتاب جریان سرمایه نهادی و 

روان شناسی بازار هستند.

بازارهای معاملاتی و ماهیت حرکتی آن ها

ماهیت حرکت: نوسان واقعی بعد از باز •

شدن بازار وال استریت آغاز می شود؛ ابتدا 

سپس  و  می یابد  گسترش  نقدینگی 

پیش از اخبار مهم فشرده می شود.

چرخش • مومنتوم:  تغییرات  منبع 

و  ریسکی  دارایی های  بین  سرمایه 

غیرریسکی

اخبار کلیدی: گزارش های بسیار قوی •

می توانند   CPI یا   FOMC مانند 

چند  در  را  بازار  درون روزی  ساختار 

ثانیه تغییر دهند.

تمرکز اصلی تحل�ل: رفتار منحنی بازده 

(Yield Curve)، چرخه نوسان سشن ها، 

VIX همبستگی با شاخص

٣. کالاها (Commodities؛ طلا، نفت 

و …)

به  دیگری  بازار  هر  از  بیش  کالاها 

متغیرهای واقعی اقتصاد واکنش نشان 

می دهند، مانند تورم، موجودی انبارها و 

شرایط ژئوپلیتیک.

طلا: شاخص هشدار نسبت به بازده •

واقعی

نفت: بازتاب تعادل عرضه و تقاضا و •

EIA نقش اوپک و گزارش های

از • منظم تر  حرکات  حرکت:  ماهیت 

خشونت  اما  شاخص ها،  و  فارکس 

و  رول اورها  گپ ها،  دارند؛  بیشتری 

ریسک مارجین رایج است.
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تحلیل تکنیکال: موثر است، اما بستر •

کلان نقش اصلی را دارد.

با  طلا  همبستگی  تحل�ل:  اصلی  تمرکز 

نفت،  موجودی  گزارش های  واقعی،  بازده 

اقتصاد  متغیرهای  و  تورمی  چرخه های 

کلان

(CRYPTO) ٤. کریپتوکارنسی

و  می کند  فعالیت   ۷/۲۴ کریپتو  بازار 

نقدینگی آن �راکنده است؛ اهرم های بالا 

و رفتار جمعی باعث حرکات احساسی و 

�رریسک می شوند.

تنظیم گر • نهاد  نبود  ماهیت حرکت: 

تحت  به راحتی  قیمت ها  مرکزی؛ 

دستکاری  و  جمعی  رفتار  تأثیر 

نقدینگی قرار می گیرند.

واضح • نقدینگی  تله های  ویژگی ها: 

بسیاری  همچنان  اما  هستند، 

گرفتار می شوند.

نرخ های  تحل�ل:  اصلی  تمرکز 

 ،Open Interest تغییرات   ،Funding

و  بیت کوین  چرخه هایدامیننس 

(Liquidity Voids) لیکوئیدیتی ویدها

بازارهای معاملاتی و ماهیت حرکتی آن ها 05
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وقتی برنت و WTI روی

 چارت حرف می زنند

قسمت ششم: 

و  برنت  (ادامه رشته مقالات تخصصی 

بازارهای  در  اینترمدیت  تگزاس  وست 

مالی)

در بخش های پیشین، به ساختار بازار، 

کیفیت نفت و محرک های اصلی قیمت 

�رداختیم. اما هر تریدر حرفه ای می داند 

بنیادی  تحلیل  در  تنها  تفاوت ها  که 

خلاصه نمی شوند؛ باید دید چگونه روی 

زبان  مالی  بازار  می شوند.  ظاهر  چارت 

مخصوص خود را دارد؛ زبانی که به جای 

حرف  قرمز  و  سبز  کندل های  با  کلمات، 

می زند.

نوسان،  قیمتی،  رفتار  قسمت،  این  در 

سرعت واکنش و فرصت های معاملاتی 

برنت و WTI را بررسی می کنیم.

شخصیت متفاوت نفت ها

هر دو نفت سبک و شیرین هستند، اما 

روی چارت مانند دو شخصیت متفاوت 

عمل می کنند.نفت WTI واکنش سریع، 

اسپایک های لحظه ای بیشتر، حساسیت 

کوتاه نوسان  آمریکا،  داده های  به  بالا 

 مدت شدید و مناسب اسکالپ و معامله

 گران دیتا محور

پایدار،  و  روان  روندهای  برنت  نفت 

کوچک،  تایم فریم های  در  کمتر  نوسان 

و  جهانی  ریسک  به  بیشتر  حساسیت 

مناسب معاملات میان مدت و بلندمدت.

 ٪۱۵–۱۰ معمولاً   WTI روزانه  نوسان 

فرصت بنابراین  است،  برنت  از  بیشتر 

 های کوتاه مدت بیشتر و ریسک بالاتر 

الگوهای  اما  کمتر،  نوسان  برنت  دارد. 

شکست های  و  قابل اعتمادتر  تکنیکال 

سطوح با تأیید بهتر دارد. در عمل، یک 

ری تست در برنت تمیز اجرا می شود، اما 

با  است  ممکن   WTI در  نقطه  همان 

باشد. همراه  سنتی   ۸۰–۵۰ سایه های 

اگرچه نفت برنت و وست تگزاس هر دو 

دارند،  مشابه  تکنیکال  ساختارهای 

تفاوت های  نمودار  روی  آن ها  رفتار 

تگزاس  وست  می دهد.  نشان  مهمی 

معمولاً شکست های کاذب بیشتری در 

سطوح کلیدی ایجاد می کند، سایه های 

از  پس  دارد،  اخبار  به  واکنش  در  بلند 

گزارش های ذخایر نفت آمریکا شکست

 های �رقدرت نشان می دهد و نوسانات 

شدید زیر سطوح مقاومت و حمایت و 

گپ های بیشتر بین بازه های معاملاتی 

قابل الگوهای  برنت  مقابل،  در  دارد. 

می دهد،  شکل  کامل تری  و   اعتمادتر 

واکنش دقیق تری به خطوط روند دارد، 

شکست  است،  روان تر  نوسانی  حرکات 

و  می دهد  رخ  بهتر  تأیید  با  سطوح 

نمودار حجم معاملات مرتب تر است. به 

عنوان مثال، یک تست مجدد قیمت در 

اما  می شود،  اجرا  تمیز  معمولاً  برنت 

05
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وقتی برنت و WTI روی

 چارت حرف می زنند

ممکن  تگزاس  وست  در  نقطه  همان 

خراب  سنتی  شادو۵۰–۸۰  با  است 

شود.

زمانی  بازه های  در  نفت ها  رفتار 

وست  است.  متفاوت  نیز  مختلف 

و  نیویورک  معاملاتی  بازه  در  تگزاس 

فعال  آمریکا  داده های  انتشار  حوالی 

ناگهانی  جهش های  است،  ترین 

می  رخ  نیویورک  بازه  آغاز  در  قیمت 

در  را  عملکرد  بهترین  و  دهد 

پانزده  تا  (یک  کوتاه مدت  نمودارهای 

بازه  در  برنت  دارد.  دقیقه ای) 

واکنش  است،  فعال  لندن  معاملاتی 

و  دارد  عمیق  اما  �راکنده  خبری  های 

و  میان مدت  معاملات  مناسب 

ژئو�ولیتیک  اخبار  از  پس  بلندمدت 

است.

که  می دهد  نشان  تفاوت ها  این 

نمودار،  روی  نفت  هر  رفتار  شناخت 

بهره  و  هوشمندانه  برنامه ریزی  کلید 

برداری از فرصت های معاملاتی است.

حساسیت هر نفت نیز متفاوت است؛ 

اقتصادی  داده های  تأثیر  تحت   WTI

گزارش  و  بهره  نرخ   ،PMI آمریکا، 

که  حالی  در  می گیرد،  قرار  ذخایر 

تقاضای  جهانی،  ریسک  به   Brent

تصمیمات  و  اروپا  انرژی  بحران  چین، 

OPEC حساس است.

معاملاتی  فرصت های  تفاوت ها  این 

با  اسکال�رها  می کنند.  ایجاد  مشخصی 

واکنش سریع  و  نوسان  دلیل  به   WTI

سویینگ دارند،  بیشتری  فرصت 

و  بالغ  روند  دلیل  به  برنت  با   تریدرها 

نویز کمتر راحت تر معامله می کنند، و در 

فارکس، WTI برای تحلیل USD/CAD و 

 GBP/USD و   EUR/USD برای   Brent

کاربرد دارد.

در کل، WTI سریع، �رنوسان و هیجان

 انگیز است؛ برنت منطقی، روندی و کم

 نویز است. شناخت رفتار هر نفت روی 

برنامه ریزی  امکان  تریدرها  به  چارت 

هوشمندانه و استفاده بهینه از فرصت

 های بازار را می دهد.

در قسمت بعدی، رابطه نفت با فارکس 

می داده  نشان  و  شد  خواهد  بررسی 

جهت  می تواند  نفت  چگونه  که   شود 

کانادا و شاخص یورو، دلار  حرکت دلار، 

 های جهانی را پیش بینی کند.
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