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اجاره ۹۹ ساله کریدور تهدید مس�قیم برای ا�ران؟

آمریکا در آستــــــــــــــانه نکول!

بازنشستگی مدرن با بیت کو�ن

هفته منـــــتهی 

به ۱۶ اوت ۲۰۲۵

شــماره      ۰٨

Alligator تشخیص روند با اندیکاتور



فهرست

۱سرآغاز

٢سخن سردبیر

٤زلنسکی نیست؛ جنگ چه خواهد شد؟!

١١چشم انداز اقتصادی

١٣آمریکا در آستانه نکول؟!

١٥وقتی تجارت به ابزار جنگ تبدیل می شود!

١٧جنگ تعرفه ها؛ کانادا و آمریکا در بن بست تجاری

اقتصادی ١٨تقویم 

٦

هفتگی فاندامنتال  ١٩تحلیل 

٣٥بازنشستگی مدرن با بیت کوین!

مکانیزم ماشه از رگ گردن نزدیک تر است! 

٩ حذف ٤ صفر از �ول ملی، راهکار اصلاح اقتصاد!

اتاق فرمان اقتصاد جهان

نبض بازار؛ آنچه تریدرها باید ا�ن هفته بدانند

�رونده و�ژه؛ اجاره ۹۹ ساله کریدور تهدیدی مس�قیم برای ا�ران؟!!

کریپتو آنکات

٣٧شفافیت و امنیت در بازار رمزارز

٣٨بریتانیا در خطر از دست دادن تاج جهانی رمزارزها

هفتگی سنتیمنتال  ٢٥تحلیل 

٣٩بیت کوین در مسیر تبدیل به ذخیره ملی اندونزی؟



فهرست

٤٩پشه ی جاسوس!

٥٠بحران رهبری در اینتل!

٥١تراشه  H٢٠؛ چالشی تازه میان انویدیا و پکن

٥٢پاسخ استراتژیک ا�ل به فشارهای تجاری ترامپ

فناوری؛ از میکروچیپ تا میکرو تهدید

٥٣اثر سوگیری های شناختی در تصمیم گیری تریدرها

٥٥چگونه در معامله گری بر اعصاب خود مسلط باشیم؟

آموزش فارکس؛ کدهای موفقیت بازارهای مالی

٥٦سرمایه گذاری، معامله گری یا قمار؟

٥٧نقدینگی؛ قلب تپنده بازارهای مالی

رویدادهای کلان و تأثیر آن ها بر بازار فارکس

Trailing Stop  چیست و چگونه از آن استفاده کنیم؟

٥٩

٥٨

٤٠داستان بیت کوین گمشده نیو�ورت به پایان نزدیک شده است؟

٤١طلا، یورو، �وند، نفت، داوجونز و بیت کوین

نقشه راه؛ تحل�ل تکنیکال نمادهای منتخب

٥٨اندیکاتور Alligator؛ ابزاری کاربردی برای تشخیص روند بازار



مونـــــــــــــد تایمز
  هفته نامه تخصصی فارکس

MondFx صاحب امتیاز: بروکر

سردبیر: صباح نوین فر

نــــــویسندگان: اسامی 

صباح نوینفر، سجاد شیخی،آرمان شریفی و بهزاد سرلک

برداشت مطالب با ذکر منبع آزاد است.



۱موند تایمز

در شماره این هفته، با شما به قلب �رهیاهوی رویدادهای سیاسی، اقتصادی 

و مالی جهان سفر می کنیم؛ جایی که مرز میان صلح و تهدید، فرصت و ریسک، 

هر روز باریک تر می شود. از قراردادهای جنجالی و پیامدهای ژئوپلیتیکی آن ها 

تا  تعرفه ها  جنگ  و  ماشه  مکانیسم  از  جهانی،  بازارهای  حساس  نوسانات  تا 

می  لحظه  هر  که  دارد  جهانی  از  حکایت  همه چیز  رمزارزها،  گسترده  پذیرش 

تواند مسیرش را تغییر دهد.

می �ردازیم،  هفتگی  فاندامنتال  و  سنتیمنت  بررسی  به  تحلیلی،  بخش های  در 

چشم انداز اقتصادی را مرور می کنیم و تحولات فنی نمادهای منتخب را زیر ذره

سوگیری  اثر  معامله گری،  روان شناسی  به  نگاهی  با  همچنین  می بریم.   بین 

های شناختی و راه های کنترل هیجانات در معاملات را بررسی خواهیم کرد.

از رقابت غول های فناوری و چالش های تجاری میان قدرت های بزرگ گرفته تا 

خواهید  را  مطالبی  مالی،  نوآوری های  و  رمزارز  دنیای  از  عجیب  داستان های 

آینده  به  علاقه مند  فرد  هر  برای  بلکه  بازار،  فعالان  برای  نه تنها  که  خواند 

اقتصاد و سیاست جهانی جذاب و کاربردی است.

روشن تر  دیدی  روایت ها،  و  تحلیل ها  داده ها،  میان  در  تا  باشید  همراه  ما  با 

نسبت به مسیری که پیش رو داریم پیدا کنیم.

سرآغاز



٢موند تایمز

در  پیش بینی پذیری  و  ثبات  که  دادند  نشان  دیگر  بار  جهانی  مالی  بازارهای  گذشت،  که  هفته ای 

بانک  محتاطانه  سیاست های  از  واقعیت.  یک  تا  دارد  شباهت  آرزو  یک  به  بیشتر  کنونی  شرایط 

انگلستان و تحرکات محدود جفت ارزها گرفته تا نوسانات شکننده نفت، سیگنال های متناقض بازار 

طلا و جهش مجدد رمزارزها، همه چیز حکایت از بازاری دارد که با هر خبر سیاسی و اقتصادی، جهت

 گیری خود را تغییر می دهد.

در حوزه ارز، �وند با وجود کاهش نرخ بهره توانست در برابر فشارها مقاومت کند، یورو میان امید 

از ترکیب داده های اقتصادی و  به صلح و سایه دلار قدرتمند نوسان داشت و دلار آمریکا همچنان 

تصمیمات  ژئوپلیتیکی،  تنش های  فشار  زیر  نیز  خام  نفت  می گرفت.  نیرو  سیاسی  گمانه زنی های 

اوپک و تحولات عرضه و تقاضا، در نقطه تعادلی شکننده قرار گرفت. در همین حال، طلا با ورود به 

بازگشت.  سرمایه گذاران  توجه  کانون  به  بهره،  نرخ  کاهش  برای  انتظار  و  تعرفه ها  از  تازه ای  فصل 

با  را  پذیرش گسترده تر  نظارتی، مسیر  پیشرفت های  و  حمایت سیاست گذاران  با  رمزارزها هم  بازار 

شتاب بیشتری طی کرد.

به نظر می رسد که در هفته های پیش رو، وزن تصمیمات سیاسی و داده های کلان اقتصادی بیش 

باید  بود. معامله گران و سرمایه گذاران  بازارها مؤثر خواهد  از هر زمان دیگری در شکل دهی مسیر 

با نگاهی دقیق تر و انعطاف پذیری بیشتر، تحولات را دنبال کنند؛ چرا که در این شرایط، برنده کسی 

است که بتواند سریع تر از دیگران، پیام پشت هر خبر را درک و مسیر خود را تنظیم کند.

آرزوی موفقیت، با 

نوین فر صباح 

موندتایمز هفته نامه  سردبیر 

سخن سردب�ر



٣موند تایمز

ارشد  سیاسی  مقامات  جمعه  روز 

با  کاخ سفید  در  ارمنستان  و  آذربایجان 

حضور ترامپ، توافقی را امضا کردند که به 

دهه ها جنگ و درگیری میان کشورهای 

ترامپ  می دهد.  پایان  جنوبی  قفقاز 

همچنین برخی توافقنامه های دوجانبه را 

اقتصادی  توسعه  به  که  می کند  امضا 

کمک  ارمنستان  و  آذربایجان  کشورهای 

می کند.

قفقاز یک منطقه استراتژیک است که در 

مرز اروپا و آسیا قرار دارد؛ یکی از حساس

ژئوپلیتیکی،  نظر  از  جهان  نقاط   ترین 

برای  روسیه  و  ناتو  امنیتی!  و  اقتصادی 

در  می کنند،  رقابت  منطقه  این  به  نفوذ 

نظر  از  ارمنستان  مثال  برای  که  حالی 

و  می کند  همکاری  روسیه  با  تاریخی 

گرجستان به سمت غرب گرایش دارد.

موضوع بر سر مسیرهای تجاری واقع در 

این منطقه است و همسایگان به دنبال 

بین تبادلات  در  خود  نقش  گسترش 

کریدور  حاضر  حال  در  هستند.   المللی 

آذربایجان و ترکیه با نام کریدور زنگزور در 

تجاری  راه  این  اگر  است،  ساخت  حال 

تکمیل شود خطر انزوای بیشتر ایران از 

نظر تجاری وجود دارد.

را  شرایطی  جدید،  توافق  در  نیز  آمریکا 

مهیا کرده که تا ٩٩ سال حق توسعه و 

این  ترامپ  و  دارد  را  کریدور  این  کنترل 

رفاه  و  بین المللی صلح  را "مسیر  مسیر 

ترامپ" نام گذاری کرده است! این یعنی 

احتمال احداث پایگاه نظامی آمریکا نیز 

در این منطقه حساس وجود دارد. 

ایران  شدید  اعتراض  با  موضوع  این 

مواجه شده زیرا آنها این توافق را تهدید 

نظامی و اقتصادی برای ایران می دانند.

انقلاب در  علی اکبر ولایتی، مشاور رهبر 

"تقسیم  را  طرح  این  بین الملل  امور 

ارمنستان" و تلاشی برای تحمیل حضور 

آقای  خواند؛  ایران  مرزهای  در  آمریکا 

این  به  نسبت  تندی  مواضع  ولایتی 

قفقاز  که  است  گفته  و  داشته  توافق 

ترامپ  که  نیست  آمریکا  خلوت  حیاط 

بخواهد آن را اجاره کند!

چالش  به  است  ممکن  موضوع  این 

جدیدی در روند مذاکرات ایران و آمریکا 

آن  سرگیری  از  بر  مبنی  شایعاتی  که 

وجود دارد، تبدیل شود. از طرفی ترامپ 

دیپلماسی  دست آوردهای  ثبت  به دنبال 

در دوره ریاست جمهوری خود است!

اجاره ۹۹ ساله کریدور صلح 

یا تهدیدی مس�قیم برای ا�ران؟!!



جنگ فرسایشی روسیه-اوکرا�ن

به پایـان خـود نزدیک مـی شود؟



٥موند تایمز

زلنسکی نیست؛ جنگ چه خواهد شد؟

ترامپ رئیس جمهور آمریکا اعلام کرده 

که روز ١٥ آگوست (جمعه) در آلاسکا با 

�وتین دیدار می کند؛ موضوع این دیدار 

حول محور گفت و گو درباره پایان جنگ 

روسیه و اوکراین است، اما زلنسکی در 

این دیدار حضور ندارد! 

واشنگتن  که  می دهد  نشان  گزارشات 

توافقی  درباره  بحث  حال  در  مسکو  و 

از  بخش هایی  اشغال  که  هستند 

کند.  تثبیت  را  روسیه  توسط  اوکراین 

زلنسکی  ولادیمیر  دیگر،  سوی  از  اما 

موضع قاطع خود را درباره عدم موافقت 

کرده  اعلام  اوکراین  زمین  واگذاری  با 

است. 

(که  "کریمه"  واگذاری  خواستار  �وتین 

کل  و  شد)  روسیه  ضمیمه   ٢٠١٤ در 

اوکراین  توسط  شرقی  دونباس  منطقه 

امضای  با  �وتین   ٢٠١٤ سال  در  است. 

شهر  و  کریمه  توافق نامه ای، 

روسیه  خاک  از  جزئی  را  سواستو�ول 

محکومیت  با  اقدام  این  کرد؛  اعلام 

شدید از سوی سازمان ملل و متحدان 

اوکراین مواجه شد و یکی از اصلی ترین 

و  روسیه  میان  تنش  تشدید  دلایل 

غرب بود.توافقی که �وتین به دنبال آن 

است، به معنای عقب نشینی نیروهای 

اوکراین از بخش هایی از مناطـــــــــــق

 لوهانسک و دونتسک است که هنوز 

در  �وتین  کیفی هستند.  کنترل  تحت 

جنگ  پایان  به  حاضر  شرایطی  چنین 

زلنسکی  مواضع  به  توجه  با  اما  است 

ممکن  توافق  فعلا  که  می رسد  بنظر 

نیست.

که  کرد  اعلام  قاطع  به طور  زلنسکی 

اوکراین حاضر به واگذاری هیچ بخشی 

از خاک خود به روسیه برای پایان جنگ 

نیز  اروپایی  رهبران  همچنین  نیست! 

اوکراین  حاکمیت  از  را  خود  حمایت 

نشان داده و تأکید کردند که مرزهای 

بین المللی نباید با زور تغییر کنند.

توافق  هرگونه  که  کرد  تاکید  زلنسکی 

"تصمیمی  اوکراین  مشارکت  بدون 

علیه صلح" خواهد بود؛ مرزهای کشور 

تعیین  کشور  این  اساسی  قانون  طبق 

شده و هیچکس نمی تواند آن را تغییر 

دهد.

متحدان اروپایی از جمله امیر استارمر 

(بریتانیا)، اورزولا فون در لاین (رئیس 

جمهور  رؤسای  و  اروپا)،  کمیسیون 

و  لهستان  ایتالیا،  آلمان،  فرانسه، 

مشترک  بیانیه های  در  نیز  فنلاند 

با  مذاکرات  هرگونه  که  کردند  تاکید 

حفظ خط تماس فعلی باید انجام شود.



مکان�زم ماشه از رگ گردن نزدیک تر است!

ارزش ذاتی دلار با سناریو توافق و بدون توافق



٧موند تایمز

در �ی شایعاتی مبنی بر تداوم مذاکرات 

در  ایران  در  دلار  قیمت  آمریکا،  و  ایران 

 ٩٠ تا  هزار   ٩٤ محدوده  از  هفته  انتهای 

هزار تومان کاهش یافته است؛ البته در 

مورد از سرگیری مذاکرات عدم اطمینان 

حتی  و  مکان  زمان،  دارد؛  وجود  شدید 

در  همچنان  مذاکرات  مجدد  آغاز  خود 

هاله ای از ابهام وجود دارد.

گفتند  خارجه  امور  وزیر  عراقچی،  آقای 

آمریکا باید پیش از آغاز مذاکرات هسته

و  با جبران خسارت ها موافقت کند   ای، 

همچنین باید توضیح دهند که چرا در 

حمله  ایران  خاک  به  مذاکرات  میانه 

دهند  تضمین  باید  آمریکایی ها  کردند! 

که حمله نظامی در آینده تکرار نخواهد 

شد. 

عراقچی معتقد است تا زمانی که ترامپ 

ایران  از سوی  خواهان غنی سازی صفر 

باشد، توافقی در کار نخواهد بود و دلیلی 

هم برای مذاکره با اروپایی ها وجود ندارد، 

زیرا کاری از دست آنها بر نمی آید!!

افتادن  تعویق  به  بر  مبنی  شایعاتی 

نیز  ماشه  مکانیزم  سازی  فعال  مهلت 

وجود دارد،اما هیچ خبر قطعی و رسمی 

تغییر  است.  نشده  ذکر  آن  مورد  در 

لارنس  از  قول  نقل  در  تابناک  موضع 

نورمن بود،خبرگزاری تابناک که تعلق به 

محسن رضایی است، ابتدا خـــــــــــــبری

مذاکرات  که  کرد  منتشر  امیدوارکننده 

مستقیم به زودی آغاز می شود، اما مدتی 

بعد تیتر خبر را تغییر داد. 

از  اصلا  که  کرده  تاکید  نورمن  لارنس 

عنوان  را  مستقیم  مذاکرات  سرگیری 

نکرده و اطلاعی هم از این موضوع ندارد؛ 

او فقط ادعا کرده که اگر ایران برای گذر از 

داشته  مذاکره  قصد  ماشه  مکانیزم 

باشد، فقط تا انتهای هفته فرصت گفت 

اظهارات  این  دارد!  را  آمریکا  با  گو  و 

درباره  شدید  اطمینان  عدم  وضعیت 

چشم انداز مذاکرات را نشان می دهد.

می دهد  نشان  اطمینان  عدم  وضعیت 

و  ماشه  مکانیزم  شدن  فعال  خطر  که 

وجود  بین المللی  تحریم های  بازگشت 

دارد. 

برای  بین المللی  تحریم های  بازگشت 

جمله  از  شدید  اقتصادی  تبعات  ایران 

تشدید کسری بودجه، چاپ �ول و تورم، 

کاهش رشد اقتصادی و تضعیف شدید 

وجود  مصرف کننده  تقاضای  و  کار  بازار 

دارد.

ارزش ذاتی دلار با مفروضات تورم ٤٠ و ٣ 

درصدی در ایران و آمریکا و رشد نقدینگی 

در  درصدی  سه   GDP با  درصدی   ٣٥

برای  تومان  الی ٩٥ هزار  ایران، حدود ٩٢ 

سال ١٤٠٤ است؛ بدین ترتیب، قیمت دلار 

می ذاتی  ارزش  از  پایین تر  کمی  اکنون 

 باشد؛



٨موند تایمز

اما در صورتی که سرمایه گذاران از مذاکرات ناامید شوند یا روند مذاکرات به خوبی 

پیش نرود، ارقام بالاتر از ارزش ذاتی برای دلار در انتهای تابستان برای دلار محتمل 

کنون همیشه درست  تا  (که  دلار  از  بودجه  برنامه  بینی سازمان  پیش  است.طبق 

بوده)، با سناریو تداوم تحریم (شکست مذاکرات و فعال شدن مکانیزم ماشه) ارزش 

ذاتی دلار در ٤٠٤ نرخ ١١٠ هزار تومان است!



حذف ٤ صفر از �ول ملی،

راهکار مسئول�ن برای اصلاح اقتصاد!



١٠موند تایمز

ایران از معدود کشورهای جهان است 

برای  ساختاری  اصلاحات  به جای  که 

�ول  از  صفر  حذف  به  اقتصاد،  بهبود 

ملی روی آورده است!!

روز یکشنبه حذف ٤ صفر از �ول ملی 

مجلس  اقتصادی  کمیسیون  در  در 

تصویب شد؛ البته واحد �ول همچنان 

"ریال" باقی مانده است. بدین ترتیب، 

ریال  هزار   ١٠ معادل  جدید  ریال  هر 

اقدامات  این  اما  بود!  خواهد  فعلی 

شرایط  بهبود  در  تاثیری  واقعا 

دارند؟ اقتصادی 

تاریخ نشان می دهد که حذف صفر 

اقتصادی  وضعیت  بهبود  به  کمکی 

را  اقدامات  ا�ن  که  کشورها�ی 

ادامه  در  است.  نکرده  دادند  انجام 

چند مورد تاریخی را بررسی می کنیم:

٦ صفر  ٢٠٠٥، ترکیه  •  ترکیه: در سال 

با  اما همچنان  از �ول ملی حذف کرد، 

جاری  حساب های  کسری  و  بالا  تورم 

(Current Account) مواجه است.

بی  تورم  ابر  دنباله  به  زیمبابوه:    •

 ٢٠٠٩ الی   ٢٠٠٨ سال های  در  سابقه 

مجموعا ١٢ صفر از �ول ملی حذف شد؛ 

را  اقتصاد  نتوانست  اقدام  این  اما 

استفاده  به  مجبور  آنها  و  دهد  نجات 

از ارزهای خارجی با ثبات شدند.

 ٢٠٠٨ سال های  در  ونزوئلا  ونزوئلا:    •

ملی  �ول  از  صفر   ٨ مجموعا   ٢٠١٨ الی 

تاثیری  اقدامات  این  اما  کرد،  حذف 

بحران  با  اقتصاد  همچنان  و  نداشت 

های جدی مواجه است. 

ریال  از  را  صفر   ١ پیش تر  نیز  ایران 

اما  تومان)  واحد  (همان  کرده  حذف 

مشکلات اقتصادی تورم و رکود تورمی 

همچنان پابرجا هستند، بررسی تاریخ 

بحران  صفر  حذف  با  می دهد  نشان 

نمی  برطرف  تورم  ابر  و  اقتصادی  های 

اقتصادی  وضعیت  بهبود  برای  شوند. 

تحریم  رفع  مانند  ساختاری  اصلاحات 

مالی  و  �ولی  سیاست های  و  ها 

مصرف  اعتماد  تا  است  لازم  مناسب 

راهکار  صفر  حذف  بازگردد،  کنندگان 

به  اعتماد  بازگرداندن  برای  مناسبی 

ایران نخواهد بود. اقتصاد 
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چشم  انداز اقتصاد جهانی

دلار آمریکا

دلار آمریکا پس از مواضع هاوکیش فدرال رزرو موقتاً رشد کرد اما با 

انتشار گزارش اشتغال تضعیف شد. بازبینی BLS نشان داد سه ماه 

گذشته حدود ۲۶۰ هزار شغل حذف شده که ضعف جدی بازار کار را 

نشان می دهد و در صورت اعلام زودتر، احتمال کاهش نرخ بهره در 

جولای وجود داشت. اکنون با ۴۵ روز تا نشست بعدی، فدرال رزرو 

میان فشار تورمی تعرفه ها و بازار کار ضعیف قرار دارد و بازار کاهش 

نرخ بهره در سپتامبر را قیمت گذاری می کند.

دلار ن�وزلند

سیاست های  از  ناشی  اطمینان  عدم  تأثیر  تحت  نیوزیلند  اقتصاد 

تعرفه ای دونالد ترامپ و تأثیر آنها بر تجارت جهانی قرار گرفته است. 

نرخ بیکاری به ٥٫٢ درصد (بالاترین سطح در پنج سال اخیر) افزایش 

یافته و رشد اقتصادی نیز کاهش داشته است؛ اما ضعف شاخص 

های اقتصادی تاکنون مطابق با انتظارات بانک مرکزی بودند. پیش 

بینی می شود در نشست آگوست نرخ بهره با یک پله کاهش به ٣ 

درصد برسد. 

دلار استرالیا

و شاخص  (تورم هدلاین، هسته  تمام شاخص ها  در  استرالیا  تورم 

ترجیحی RBA) کمتر از انتظارات بود و نگرانی مقامات از فشار تورمی 

را تا حد زیادی از بین می برد. البته شاخص هدلاین با برخی تخفیفات 

با  خود  ترجیحی  به شاخص  مرکزی  بانک  اما  می یابد  کاهش  دولت 

حذف اقلام ناپایدار توجه می کند. انتظار می رود بانک استرالیا تا پایان 

سال دو مرحله دیگر نرخ بهره را کاهش دهد، اما بایاس دلار استرالیا 

با توجه به پایداری اقتصاد، خنثی است.
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چشم  انداز اقتصاد جهانی

دلار کانادا

اقتصاد کانادا در سه ماهه دوم ۰.۱٪ رشد کرد که بالاتر از انتظار و نزدیک به 

سناریوی خوش بینانه بانک مرکزی بود، هرچند نشانه هایی از ضعف نیز 

دیده می شود؛ در جولای بیش از ۴۰ هزار شغل از دست رفت که بدترین 

آمار از زمان کروناست. تورم همچنان بالا و مانع کاهش نرخ بهره است، اما 

ضعف بازار کار می تواند بانک مرکزی را به کاهش نرخ در سپتامبر وادار کند. 

تا نشست بعدی، دو داده تورم و یک داده اشتغال منتشر می شود که 

مسیر سیاست �ولی نیمه دوم سال را مشخص می کند. برای معامله 

CAD، پیگیری مذاکرات تجاری آمریکا و کانادا نیز مهم است.

�ن ژا�ن

تورم ژا�ن با وجود بالاتر بودن از هدف BOJ روند نزولی دارد و عمدتاً 

رویکرد  با  مرکزی  بانک  تقاضا.  نه  هزینه هاست،  فشار  از  ناشی 

داویش نرخ بهره را ثابت گذاشت و افزایش تدریجی را مدنظر دارد 

توافقات  و  انبساطی  سیاست  اما  کند،  تضعیف  را  ین  می تواند  که 

تجاری با آمریکا برای بازار سهام ژا�ن مثبت است. در صورت کاهش 

ریسک گریزی از سوی آمریکا، سهام ژا�ن همچنان جذاب خواهد بود.

(S&Pداوجونز-نزدک و ٥٠٠) بازار سهام آمریکا

بازار سهام آمریکا در حال حاضر عدم رکود اقتصادی را قیمت گذاری 

می کند؛ در واقع سرمایه گذاران انتظار ندارند که سناریو بدبینانه رکود 

تورمی رخ دهد. از طرفی دیگر، با تضعیف بازار کار انتظارات کاهش 

این  با  بازار های ریسکی است.  نفع  به  یافته که  افزایش  بهره  نرخ 

حال، عدم اطمینان سیاست تجاری و ضعف شدید بازار کار تهدیدی 

لذا در میان مدت  بود.  نیمه دوم سال خواهند  بازار سهام در  برای 

روند صعودی ضعیف در سهام آمریکا محتمل است.
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در شرایطی که بازارهای جهانی زیر سایه ی 

نوسانات طلا، دلار، سهام و رمزارزها قرار 

دارند، بحران سقف بدهی ایالات متحده 

اصلی  دغدغه های  از  یکی  به  دیگر  بار 

تحلیل گران و سرمایه گذاران تبدیل شده 

است. این بحران، که ریشه ای قدیمی اما 

برای  است  ممکن  دارد،  تازه  ظاهری 

نکول  به  آمریکا  تاریخ  در  بار  نخستین 

مالی دولت فدرال منجر شود.

خزانه وزارت  رسمی  هشدار  اساس  aبر 

 داری آمریکا، در صورت عدم اقدام قانونی 

به  قادر  فدرال  دولت   ،۲۰۲۵ اوت  ماه  تا 

�رداخت تعهدات مالی خود شامل حقوق 

اوراق  سود  و  یارانه ها  بیمه ها،  کارکنان، 

قرضه نخواهد بود.

 در نامه ای از اسکات بسنت، وزیر خزانه

 داری، آمده است که:

ژوئیه،  اواسط  تا  توافق  عدم  صورت  "در 

احتمال از دست رفتن نقدینگی خزانه داری 

تعطیلات  از  کنگره  بازگشت  از  پیش 

تابستانی بسیار بالاست."

سقف بدهی چیست؟

حداکثر   (Debt Ceiling) بدهی  سقف 

مبلغی است که دولت آمریکا اجازه دارد 

برای تأمین هزینه های خود وام بگیرد. 

 ۳۶ از  بیش  به  سقف  این  حاضر،  حال  در 

نیازمند  آن  افزایش  و  رسیده  دلار  تریلیون 

در  است.  کنگره  سوی  از  قانونی  تصویب 

به  قادر  دولت  توافق،  به  نرسیدن  صورت 

صدور اوراق جدید یا باز�رداخت بدهی های 

موجود نخواهد بود و این یعنی نکول!

کلیدی  نقش  اقتصاد؛  برابر  در  سیاست 

لایحه ترامپ

نمایان می شود که  بحران، جایی  اصلی  گره 

دونالد  پشتیبانی  با  جمهوری خواه،  حزب 

ترامپ، افزایش سقف بدهی را مشروط به 

تصویب لایحه ای جنجالی کرده اند: لایحه ای 

 The Big) زیبا  و  بزرگ  طرح  به  موسوم 

Beautiful Plan) که شامل محورهایی چون:

•   کاهش گسترده مالیات ها

•   سرمایه گذاری کلان در امنیت مرزی

•   سیاست های سخت گیرانه تر انرژی

•   و افزایش سقف بدهی تا سقف ۵ تریلیون 

دلار دیگر

در مقابل، دموکرات ها و برخی از سناتورهای 

میانه رو با بخش هایی از این لایحه مخالف

 اند و آن را غیرمنطقی و �رهزینه می دانند. در 

مالی  و  فنی  در ظاهر  نتیجه، موضوعی که 

و  سیاسی  چانه زنی  برای  ابزاری  به  است، 

تقابل حزبی بدل شده است.

آمریکا در آستانه نکول؟!

بحران سقف بدهی، بن بست سیاسی و پیامدهای بالقوه برای اقتصاد جهانی
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بازار  که  سنار�و�ی  نکول؛  پیامدهای 

را می لرزاند

در صورت نرسیدن به توافق، سناریوی 

نکول بدهی می تواند پیامدهایی جدی 

برای اقتصاد آمریکا و بازارهای جهانی به

 همراه داشته باشد:

کاهش شدید اعتماد جهانی به دلار

جهش قیمت دارایی های امن نظیر طلا 

و نقره

نوسانات سنگین در بازار اوراق قرضه و 

شاخص های سهام

فشار منفی بر ارزهای ریسک گریز مانند 

ین ژا�ن و فرانک سوئیس

و  آمریکا  دولت  اعتباری  رتبه  تنزل 

افزایش هزینه استقراض در آینده

به  بازارها  واکنش  شرایطی،  چنین  در 

اخبار و اظهارات سیاسی به شدت سریع 

بود.  خواهد  پیش بینی  غیرقابل  گاه  و 

هر بیانیه از سوی مقامات کنگره یا کاخ 

سفید می تواند مسیر قیمت ها را تغییر 

در  انضباط  لحظه ای،  تحلیل  دهد. 

به  سریع  واکنش  و  ریسک  مدیریت 

برای  کلیدی  اصل  سه  خبری،  تحولات 

تریدرها در این بازه بحرانی است.

قرار  ذره ب�ن  ز�ر  باید  که  بازارها�ی 

گ�رند:

شکست  احتمال   :(XAUUSD) طلا    •

مقاومت های کلیدی و �رواز قیمت

بر  نزولی  (DXY): فشار  •  شاخص دلار 

دلار در صورت افزایش احتمال نکول

 :(BTCUSD، ETHUSD) کریپتو    •

به عنوان  رمزارزها  جذابیت  افزایش 

پناهگاه سرمایه

 ،S&Pآمریکا  ٥٠٠ •  شاخص های سهام 

و  شدید  نوسانات  ریسک   Nasdaq

خروج سرمایه

بحران سقف بدهی آمریکا در سال ۲۰۲۵ 

اقتصادی  مسأله  یک  آن که  از  بیش 

صرف باشد، به نمایش یک بازی قدرت در 

قلب سیاست آمریکا تبدیل شده است. 

تصویب  نهایت  در  ترامپ  لایحه  اگر 

است  ممکن  جمهوری خواهان  نشود، 

برای  سیاسی  مصالحه ای  به  ناچار 

جلوگیری از نکول شوند.

برای  فرصت  است.  بسیار محدود  زمان 

اجتناب از فاجعه مالی، به سرعت در حال 

پایان یافتن است.

آمریکا در آستانه نکول؟!
بحران سقف بدهی، بن بست سیاسی و پیامدهای بالقوه برای اقتصاد جهانی



وقتی تــــــــــــــــــــجارت به

 ابزار جنگ تبد�ل می شود!



١٦موند تایمز

آمریکا،  پیشین  رئیس جمهور  ترامپ،  دونالد 

اعلام کرده در صورت بازگشت به قدرت، تنها به 

تحریم روسیه اکتفا نخواهد کرد، بلکه با اعمال 

تعرفه های ثانویه گسترده علیه کشورهایی که 

همچنان با مسکو همکاری تجاری دارند، فشار 

جهانی را افزایش خواهد داد.

بر اساس این طرح، در صورتی که روسیه تا ۱۸ 

مرداد با آتش بس در اوکراین موافقت نکند، 

ترامپ پیشنهاد داده است صادرات کشورهایی 

مانند چین، هند و حتی برخی شرکای اروپایی به 

آمریکا مشمول تعرفه ۱۰۰ درصدی شود؛ اقدامی 

بی سابقه که می تواند توازن بازار انرژی، زنجیره 

تامین جهانی و روابط تجاری میان قدرت های 

بزرگ را به چالش بکشد.

بازار جهانی انرژی، نخستین قربانی این سیاست 

خواهد بود. روسیه سومین تولیدکننده بزرگ 

نفت دنیاست. اگر صادرات آن محدود شود، 

قیمت جهانی نفت و گاز احتمالاً افزایش خواهد 

یافت، مشابه اتفاقات سال ۲۰۲۲. گرچه آمریکا 

اکنون در اوج تولید نفت قرار دارد و اوپک نیز 

ظرفیت مازاد دارد، اما کارشناسان هشدار می

انرژی بسیار حساس است و  بازار   دهند که 

نوسانات  می توانند  پیشنهادی  تعرفه های 

شدیدی ایجاد کنند.

از سوی دیگر، روسیه با تکیه بر ناوگان سایه 

نفتکش ها و ساختارهای مخفی صادراتی تلاش 

کرده تحریم ها را دور بزند. در مقابل، آمریکا تأکید 

دارد که این بار فشارها گسترده تر و هماهنگ تر 

به  را  کرملین  نفتی  درآمدهای  تا  بود  خواهد 

حداقل برساند.

کشورهایی مانند هند و چین که از بزرگ ترین 

خریداران نفت روسیه هستند، در کانون این 

تهدید قرار دارند. هند، که به تازگی به پایگاه 

تولیدی بزرگی برای شرکت هایی نظیر ا�ل تبدیل 

شده، در صورت اعمال تعرفه ۱۰۰ درصدی، با 

کاهش شدید صادرات به آمریکا مواجه خواهد 

شد. این فشار می تواند باعث افزایش قیمت 

کالاهای مصرفی نظیر تلفن همراه و الکترونیک 

در بازار آمریکا شود.

اروپا نیز با چالش دوگانه ای روبه رو است: قطع 

وابستگی به انرژی روسیه از یک سو، و حفظ 

مزیت رقابتی صادراتی به بازار آمریکا از سوی 

دیگر. تعرفه های ثانویه می توانند کشورهای 

اروپایی را به تسریع در قطع همکاری با مسکو 

وادار کنند، در حالی که خطر نوسانات قیمت 

انرژی همچنان پابرجاست.

در این میان، اقتصاد روسیه علیرغم تحریم های 

را  درصدی  رشد ۴.۳  گذشته  سال  گسترده، 

تجربه کرده، اما تحلیل گران معتقدند این رشد 

ناپایدار بوده و فشار تورمی داخلی و افزایش 

هزینه های نظامی، می تواند این اقتصاد را به 

سمت رکود سوق دهد.

جمع بندی این رویکرد را باید چیزی فراتر از یک 

تعرفه های  دانست.  تجاری  استراتژی 

پیشنهادی ترامپ، ابزاری برای شکل دادن به 

ائتلاف های ژئوپلیتیکی جدید و بازتعریف نقشه 

اقتصادی جهان هستند؛ اقدامی که می تواند 

همزمان موجب اختلال در بازار جهانی و بازنگری 

اقتصادی و سیاسی شان  کشورها در مواضع 

شود.



١٧موند تایمز

مهلت نهایی برای رسیدن به توافق تجاری 

جدید بین آمریکا و کانادا گذشته است، اما 

نیست.  قرارداد  امضای  از  خبری  هنوز 

مذاکرات همچنان ادامه دارد و هر دو طرف 

تلاش می کنند تا به توافقی دست یابند که 

به نفع کشورشان باشد، اما اختلافات و تنش

 ها پیچیدگی های زیادی ایجاد کرده است.

وارد  کانادا  و  آمریکا  گذشته،  ماه  شش  در 

جنگ تعرفه ای شده اند که به افزایش هزینه

کشور  دو  کلیدی  صنایع  بر  فشار  و   ها 

فولاد،  مانند  صنایعی  است.  انجامیده 

این  از  شدت  به  خودروسازی  و  آلومینیوم 

کسب وکارها  و  دیده اند  آسیب  وضعیت 

در  هستند.  بلاتکلیفی  این  پایان  خواستار 

حالی که آمریکا اعمال تعرفه ها را به دلایل 

امنیتی و مقابله با ورود مواد مخدر غیرقانونی 

این  کانادا  توجیه می کند،  فنتانیل  از جمله 

ادعا را رد کرده و اقدامات خود را در این زمینه 

کافی می داند. بسیاری معتقدند این موضوع 

موضوعات  در  کانادا  بر  فشار  برای  بهانه ای 

اقتصادی و تجاری گسترده تر است.

نیز واکنش نشان داده و تعرفه های  کانادا 

کرده  اعمال  آمریکایی  کالاهای  بر  متقابل 

است، اما هنوز تأثیر قابل تــــــوجهی نداشته 

و نگرانی ها درباره توانایی مقابله با فشارهای 

بیشتر آمریکا وجود دارد. با این حال، وجود 

شده  باعث   CUSMA قبلی  تجاری  توافق 

بخش عمده ای از صادرات کانادا بدون تعرفه 

برای  مزیت مهم  که یک  یابد  ادامه  اضافی 

اقتصاد این کشور است.

مردم کانادا بیشتر از هر زمان دیگری نسبت 

به تأخیر در توافق صبوری نشان می دهند و 

کارشناسان بر این باورند که کسب وکارها نیز 

ترجیح می دهند توافقی محکم و منصفانه 

حاصل شود تا یک توافق شتاب زده و ضعیف. 

کانادایی  شرکت های  برخی  حال،  همین  در 

برای کاهش وابستگی به بازار آمریکا به دنبال 

یافتن بازارهای جدید و متنوع سازی هستند 

چانه زنی  قدرت  بلندمدت  در  می تواند  که 

کانادا را افزایش دهد.

هنوز  مذاکرات  این  آینده  نهایت،  در 

نامشخص است، اما واضح است که هر دو 

طرف تحت فشار قرار دارند تا راه حلی پایدار 

بیابند و این بحران تجاری به پایان برسد. این 

موضوع نه فقط یک چالش اقتصادی، بلکه 

دو  میان  استراتژیک  روابط  برای  آزمونی 

همسایه بزرگ آمریکای شمالی است.

جنگ تعرفه ها؛ 

کانادا و آمریکا در بن بست تجاری



١٨موند تایمز
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تحل�ل فاندامنتال هفتگی



٢٠موند تایمز

ز�ر ذره  آمریکا؛  تورم هسته 

بازارها ب�ن 

گوست،  آ  ۱۲ سه شنبه  انتشار: 

ساعت ۱۶ به وقت تهران

ماه  در  متحده  ایالات  هسته  تورم 

نشانه ای  بود؛  انتظارات  از  کمتر  ژوئن 

از ضعف فشارهای زیربنایی در بخش

خدمات  مسکن،  اجاره  چون   هایی 

رشد  کاهش  درمانی.  و  آموزشی 

مصرف کننده،  تقاضای  و  دستمزدها 

باعث تداوم تورم پایین خدمات شده 

است. رشد ضعیف هزینه های مصرف

 PCE و   GDP گزارش های  در   کننده 

نیز این روند را تأیید می کند.

از  بیشتر  تورم  کنونی،  فضای  در 

بخش کالاها ناشی می شود و اهمیت 

یافته  کاهش  بازار  برای  هسته  تورم 

است. با این حال، افزایش غیرمنتظره 

به طور  می تواند  شاخص  این  در 

بازارهای  و  کرده  تقویت  را  دلار  موقت 

در  دهد.  قرار  فشار  تحت  را  ریسکی 

مقابل، اگر داده پایین تر از پیش بینی 

باشد، انتظار کاهش نرخ بهره تقویت 

اتفاقی  می شود؛  تضعیف  دلار  و  شده 

و  طلا  ریسکی،  بازارهای  نفع  به  که 

ارزهایی مانند یورو خواهد بود.

تورم ماهانه آمریکا؛ آزمونی 

سیاست گذاران برای 

گوست،  آ  ۱۲ سه شنبه  انتشار: 

ساعت ۱۶ به وقت تهران

ژوئن  ماه  در  آمریکا  ماهانه  تورم 

رقمی  کرد؛  رشد   ٪۰.۳ انتظار  مطابق 

در  قیمتی  فشارهای  تداوم  از  که 

افزایش  دارد.  حکایت  کالاها  بخش 

اسباب بازی،  همچون  کالاهایی  قیمت 

لوازم خانگی و تجهیزات ورزشی، ناشی 

از اثرگذاری تعرفه های وارداتی، اکنون 

به دغدغه جدی فدرال رزرو بدل شده 

به  هزینه ها  از  بخشی  زیرا  است؛ 

شده اند. منتقل  مصرف کننده 

داده  کار،  بازار  ضعف  فعلی  فضای  در 

مورد  پیش  از  بیش  هدلاین  تورم 

توجه بازارهاست. عبور این شاخص از 

نرخ  انتظارات، می تواند کاهش  سطح 

را  دلار  و  انداخته  تعویق  به  را  بهره 

موقتاً تقویت کند؛ اتفاقی که به زیان 

دارایی های ریسکی و در کوتاه مدت به 

داده  مقابل،  در  بود.  خواهد  طلا  ضرر 

می تواند  پیش بینی  از  ضعیف تر 

کرده،  تقویت  را  انبساطی  انتظارات 

بازارهای  دلار را تضعیف و زمینه رشد 

ریسکی و طلا را فراهم کند.



٢١موند تایمز

آزمون  آمریکا؛  سالانه  تورم 

اعتماد برای فدرال رزرو

انتشار: سه شنبه ۱۲ آگوست، ساعت ۱۶ 

به وقت تهران

تورم سالانه آمریکا در ماه ژوئن ۲.۹٪ اعلام 

شد؛ عددی بالاتر از هدف ۲٪ فدرال رزرو 

که نشانه ای از تداوم فشارهای تورمی در 

مرکزی  بانک های  هرچند  است.  اقتصاد 

به  تورم  کامل  رسیدن  از  پیش  معمولاً 

هدف، کاهش نرخ بهره را آغاز می کنند تا از 

رکود جلوگیری کنند، اما فدرال رزرو هنوز 

به تداوم روند نزولی تورم اطمینان ندارد؛ 

به ویژه با توجه به آثار نامشخص تعرفه

 ها.

درون هیئت مدیره فدرال رزرو نیز بر سر 

میزان تأثیر تعرفه ها بر تورم اختلاف نظر 

وجود دارد؛ برخی همچون "والر" معتقدند 

ضعف بازار کار مانع از افزایش پایدار تورم 

را  تعرفه ها  اکثریت،  درحالی که  می شود، 

محرکی بلندمدت برای رشد قیمت ها می

 دانند.

در بازارها، واکنش به این داده به شدت 

وابسته به انحراف آن از پیش بینی هاست. 

تورم بالاتر از انتظار می تواند دلار را موقتاً 

تضعیف  را  ریسکی  دارایی های  و  تقویت 

کند؛ در مقابل، عدد پایین تر از انتظار به 

رشد  به  و  بوده  بهره  نرخ  کاهش  نفع 

بازارها و تضعیف دلار منجر خواهد شد.

هسته؛  تولیدکننده  تورم 

هزینه  ان�قال  از  نشانه ای 

مصرف کننده به  ها 

گوست،  آ  ۱۴ پنج شنبه  انتشار: 

ساعت ۱۶ به وقت تهران

در  آمریکا  هسته  تولیدکننده  تورم 

برای  اما  بود،  تغییر  بدون  ژوئن  ماه 

شاخص  این  جزئی  افزایش  جولای 

برای  تقاضا  افزایش  است.  محتمل 

خدمات مدیریت �رتفو و رشد حاشیه 

عوامل  جمله  از  عمده فروشان  سود 

فشاری هستند که می توانند تورم در 

این  با  ببرند.  بالا  را  تولیدکننده  بخش 

مصرف کنندگان  محتاطانه  رفتار  حال، 

به ویژه در خدمات غیرضروری، مانعی 

برای جهش شدید تورم در این بخش 

بود. خواهد 

از انتظار  در بازارها، انتشار عدد بالاتر 

افت  دلار،  موقت  تقویت  باعث 

بازارهای ریسکی و تضعیف طلا و یورو 

از  پایین تر  عدد  برعکس،  می شود. 

پیش بینی، تضعیف دلار و رشد دارایی

و  دارد  دنبال  به  را  ریسکی   های 

افزایش  را  بهره  نرخ  کاهش  انتظارات 

می دهد.



٢٢موند تایمز

ماهانه؛  تولیدکننده  تورم 

فشار تعرفه ها در انتظار بازار

انتشار: پنج شنبه ۱۴ آگوست، ساعت 

۱۶ به وقت تهران

ثابت  ژوئن  ماه  در  تولیدکننده  تورم 

ماند، اما با وجود برخی نشانه های فشار 

قابل توجه  هنوز  آن ها  تاثیر  تعرفه ها، 

نبوده است. انتظار می رود در جولای به

واردات،  تعرفه های  تاثیر  تحت   ویژه 

شاهد افزایش تورم تولیدکننده باشیم. 

هزینه  رشد  و  نفت  قیمت  افزایش 

کالاهای بادوام و فلزات از عوامل محرک 

تورم در این بخش هستند.

شود،  منتشر  انتظار  از  بالاتر  داده  اگر 

و  ریسکی  بازارهای  و  تقویت شده  دلار 

در  اما  می گیرند؛  قرار  فشار  تحت  طلا 

صورت پایین تر بودن داده، دلار تضعیف 

و بازارهای ریسکی و طلا و یورو تقویت 

خواهند شد.

مدعیان بیمه بیکاری؛ نشانه

 های تداوم ضعف بازار کار

انتشار: پنج شنبه ۱۴ آگوست، ساعت 

۱۶ به وقت تهران

هفته  در  بیکاری  بیمه  جدید  مدعیان 

منتهی به ۸ آگوست با ۲۲۶ هزار نفر کمی 

بالاتر از انتظار بود، اما نگرانی اصلی رشد 

مستمر مدعیان تداوم یافته است که به 

این  ۲۰۲۱ رسید.  نوامبر  از  بالاترین سطح 

برای  بیکار  افراد  می دهد  نشان  موضوع 

روبه رو  جدی  مشکلات  با  شغل  یافتن 

هستند، همسو با داده های اشتغال که 

حکایت از ضعف شدید بازار کار دارد.

در صورت افزایش بالاتر از انتظار این داده

 ها، دلار تضعیف و دارایی های امن مانند 

بالعکس،  می شوند.  تقویت  ین  و  طلا 

را  دلار  موقتا  می تواند  ارقام  این  کاهش 

تقویت کند، اما تاثیرات بلندمدت به روند 

کلی بازار کار بستگی دارد.

خرده فروشی  نسبی  رشد 

همچنان  �قاضا  اما  هسته، 

ضعیف

انتشار: جمعه ۱۵ آگوست، ساعت ۱۶ به 

وقت تهران

احتساب  (بدون  هسته  خرده فروشی 

از  بالاتر   ٪۰.۵ رشد  با  ژوئن  در  خودرو) 

انتظار گزارش شد، اما انتظار می رود این 

روند قوی در سه ماهه دوم تکرار نشود؛ 

زیرا بازار کار ضعیف و تقاضای کلی مصرف

کاهش  است.  کم رونق  همچنان   کننده 

حذف  و  بادوام  کالاهای  برای  تقاضا 

کالاهای غیرضروری از سبد خرید، چالش

را  رزرو  فدرال  اقتصادی  و  تورمی   های 

افزایش داده و در صورت انتشار داده های 

بهتر از انتظار، دلار موقتا تقویت و طلا و 

یورو تحت فشار نزولی قرار می گیرند.



٢٣موند تایمز

رشد خرده فروشی ژوئن بالاتر 

باقی  تردیدها  اما  انتظار،  از 

است

انتشار: پنج شنبه ۱۴ آگوست، ساعت 

۱۶ به وقت تهران

ارزش خرده فروشی در ژوئن با رشد ٪۰.۶ 

بسیار بالاتر از پیش بینی ها گزارش شد؛ 

افزایش  از  ناشی  رشد  این  از  بخشی 

قیمت ها به دلیل انتقال هزینه تعرفه

 ها به مصرف کننده است. این داده در 

و   GDP ضعیف تر  گزارش های  با  تضاد 

هزینه های مصرف شخصی (PCE) قرار 

به جولای،  ماه  در  می رود  انتظار  دارد. 

فروش  تعرفه ای،  جنگ  تشدید   دنبال 

خرده فروشی کاهش یابد.

داده های  بر  بیشتر  این مرحله  در  بازار 

تورمی و اشتغال تمرکز دارد و به خرده

 فروشی واکنش شدید نشان نمی دهد 

با  چشمگیری  اختلاف  اینکه  مگر 

انتظارها داشته باشد. رشد بالاتر از حد 

فشار  و  دلار  تقویت  موجب  انتظار، 

یورو  و  ریسکی  بازارهای  بر طلا،  موقتی 

خواهد شد؛ در مقابل، داده های ضعیف

 تر، دلار را تضعیف و به نفع طلا، یورو و 

بازارهای ریسک پذیر تمام می شود.

احساسات  در  بهبود  اندکی 

مصرف کننده آمریکا

ساعت  آگوست،   ۱۵ جمعه  انتشار: 

۱۷:۳۰ به وقت تهران

در  مصرف کننده  احساسات  شاخص 

تا  که  بود  همراه  رشد  کمی  با  جولای 

حدی ناشی از توافقات تجاری آمریکا با 

کلی  سطح  اما  است،  اروپا  و  ژا�ن 

شاخص همچنان بسیار پایین تر از دوره 

است.  مانده  باقی  انتخابات  از  پیش 

افزایش  انتظار  اکثریت شرکت کنندگان 

دارند.  را  کار  بازار  ضعف  و  بیکاری  نرخ 

بهبود احتمالی احساسات در نیمه دوم 

سال در صورت پیشرفت توافق با چین 

و کاهش نرخ بهره محتمل است.

شاخص،  بودن  بالاتر  صورت  در  بازار 

بر  کوتاه مدت  فشار  و  دلار  تقویت 

را  یورو  و  طلا  ریسک پذیر،  بازارهای 

تجربه خواهد کرد، اما بهبود احساسات 

اگر  است.  سهام  نفع  به  بلندمدت  در 

دلار  باشد،  انتظار  از  پایین تر  شاخص 

ریسک گریزی  سنتیمنت  و  تضعیف 

افزایش می یابد که به سود طلا و یورو 

خواهد بود.



٢٤موند تایمز

کاهش انتظارات تورمی مصرف کنندگان آمریکا

انتشار: جمعه ۱۵ آگوست، ساعت ۱۷:۳۰ به وقت تهران

در آخرین نظرسنجی دانشگاه میشیگان، انتظارات تورمی کوتاه مدت به ۴.۵ درصد 

و بلندمدت به ۳.۴ درصد کاهش یافته است که ناشی از توافقات تجاری اخیر با 

ژا�ن و اروپاست. فدرال رزرو برای مهار تورم بر سرکوب انتظارات تورمی تأکید دارد و 

داشته  نگه  ثابت  را  بهره  نرخ  پایین تر،  تورمی  داده های  علی رغم  دلیل،  همین  به 

است.

بازار در صورت افزایش انتظارات تورمی، شاهد تقویت موقت دلار و فشار بر بازارهای 

رشد  و  دلار  تورمی، تضعیف  انتظارات  کاهش  اما  بود؛  یورو خواهد  و  ریسکی، طلا 

بازارهای ریسکی و دارایی های امن مانند طلا و یورو را به دنبال دارد.



طلا در برابر

چالش های تعرفه و فدرال

تحل�ل سنتیمنتا ل طلا

١١ تا ١٨ آگوست



٢٦موند تایمز

و  پایدار  ارزش  دلیل  به  روزها  این  طلا 

تحرکات سیاسی و اقتصادی توجه ویژه ای 

اخیر  اعلام  است.  کرده  جلب  خود  به  را 

دولت آمریکا درباره اعمال تعرفه بر واردات 

شمش های طلای یک کیلویی، بحث ها و 

بازارهای  در  گسترده ای  واکنش های 

جهانی ایجاد کرده است. این تعرفه باعث 

شده فاصله قیمت های نقدی و آتی طلا 

افزایش یابد؛ به طوری که قیمت های آتی 

رکوردهای جدیدی ثبت کرده اند، اما قیمت

 های نقدی تقریباً ثابت باقی مانده اند که 

نشان دهنده تأثیر عوامل متنوع و فراتر از 

بر احساسات سرمایه گذاران  اخبار فوری 

است.

سوئیس، به عنوان یکی از بازیگران اصلی 

در تجارت جهانی طلا، نگرانی خود را نسبت 

به این تعرفه ها اعلام کرده است. افزایش 

جذابیت  می تواند  صادرات  هزینه های 

به  طلا  شمش های  صادرات  اقتصادی 

در  اختلالاتی  و  دهد  کاهش  را  آمریکا 

طلای  توزیع  مسیرهای  و  تأمین  زنجیره 

ممکن  مسئله  این  کند.  ایجاد  جهانی 

است تأثیر بلندمدتی بر مراکز پالایش و 

نحوه سرمایه گذاری در طلا داشته باشد.

فدرال  �ولی  دیگر، سیاست های  از سوی 

مسیر  تعیین  در  مهمی  نقش  نیز  رزرو 

اخیر  داده های  می کند.  ایفا  طلا  بازار 

نسبی  کاهش  مانند  آمریکا  اقتصادی 

خدمات،  بخش  رشد  کندی  و  اشتغال 

انتظارها برای کاهش نرخ بهره در جلسه

کاهش  است.  داده  افزایش  را  سپتامبر 

نرخ بهره هزینه نگهداری طلا را کم کرده و 

جذابیت این فلز گران بها را برای سرمایه

 گذاران افزایش می دهد. در نتیجه، چشم

 انداز کلی بازار طلا در کوتاه مدت به سمت 

صعودی بودن گرایش دارد.

در هفته های پیش رو، انتشار داده های 

شاخص  شامل  آمریکا  اقتصادی  مهم 

قیمت مصرف کننده، آمار بیکاری و گزارش

تعیین نقش  خرده فروشی  فروش   های 

و  رزرو  فدرال  تصمیم گیری  در   کننده ای 

با  داشت.  خواهند  طلا  بازار  جهت گیری 

نگرانی های  و  تورمی  فشارهای  وجود 

همچنان  طلا  نقدی  قیمت  اقتصادی، 

پایدار مانده است که نشان دهنده تکیه 

بازار فیزیکی بر عوامل بلندمدت است.

در مجموع، اعمال تعرفه های جدید آمریکا 

و سیگنال های سیاست �ولی فدرال رزرو، 

چشم انداز بازار طلا را پیچیده کرده اند. اگر 

تعرفه ها  به  دیگر  کشورهای  واکنش 

افزایش  یا تنش های تجاری  یابد  شدت 

پیدا کند، احتمال افزایش تقاضا برای طلا 

به عنوان دارایی امن بیشتر خواهد شد. 

طلا همچنان به عنوان یکی از مهم ترین 

ابزارهای �وشش ریسک و ذخیره ارزش در 

شرایط عدم قطعیت سیاسی و اقتصادی 

را حفظ  اهمیت خود  و  مقاومت  جهانی، 

و  اقتصادی  تحولات  ادامه  است.  کرده 

ژئوپلیتیکی، تعیین کننده مسیر آتی این 

بازار خواهد بود.



چشم اندازی �رابهام و متغ�ر نفت

تحل�ل سنتیمنتا ل نفت



٢٨موند تایمز

بازار نفت در شرایطی ناپایدار و متاثر از 

و  اقتصادی  سیاسی،  متضاد  عوامل 

عرضه و تقاضا قرار گرفته است. افزایش 

تعرفه ۵۰ درصدی آمریکا علیه هند به 

میانجی رد  و  روسیه  نفت  خرید  دلیل 

فضای  دهلی نو،  توسط  واشنگتن   گری 

کرده  تشدید  را  ژئوپلیتیکی  نااطمینانی 

اتمی  بمباران  سالگرد  همزمان،  است. 

درگیری  خطر  درباره  هشدار  با  ژا�ن 

قریب الوقوع  دیدار  احتمال  و  هسته ای 

و روسیه، دونالد  آمریکا  رؤسای جمهور 

روانی  جو  بر  �وتین،  ولادیمیر  و  ترامپ 

ممکن  دیدار  این  است.  تاثیرگذار  بازار 

کاهش  در  موفقیت  صورت  در  است 

را مثبت کند؛  بازار  تحریم ها و تنش ها، 

نقش  و  سیاسی  قطعیت های  عدم  اما 

احتمالی رئیس جمهور اوکراین، ریسک ها 

را حفظ کرده است.

از منظر عرضه، کاهش دکل های فعال 

تضعیف  نشان دهنده  آمریکا  در  نفتی 

قابل  کاهش  اما  است،  تولید  احتمالی 

توجه ذخایر نفت خام، خصوصاً بیش از 

۳ میلیون بشکه در هفته گذشته، مانع 

در  است.  شده  قیمت ها  شدید  سقوط 

افزایش  برای  اوپک  تصمیم  مقابل، 

بر  نزولی  فشار  نفت،  تولید  تدریجی 

تحلیلگران  و  کرده  تشدید  را  قیمت ها 

عرضه هشدار  مازاد  احتمال  به  نسبت 

می دهند.تقاضا نیز تحت تأثیر کاهـــش

چین  و  آمریکا  در  اقتصادی  فعالیت   

ژوئیه  ماه  در  چین  نفت  واردات  است؛ 

نسبت به سال گذشته رشد داشته اما 

نسبت به ماه قبل کاهش یافته است. 

خرید  تعرفه ای  ابهامات  دلیل  به  هند 

نفت روسیه را موقتاً متوقف کرده و به 

گرایش  خاورمیانه  نفتی  منابع  سمت 

یافته است که می تواند ساختار تقاضا 

در منطقه را تغییر دهد.

تعادلی  نقطه  در  نفت  بازار  کل،  در 

نزولی  فشارهای  دارد؛  قرار  شکننده ای 

ناشی از تنش های تجاری، کاهش تقاضا 

برابر حمایت  در  اوپک  افزایش عرضه  و 

و  آمریکا  نفت  ذخایر  کاهش  نسبی 

ژئوپلیتیکی  تنش های  کاهش  احتمال 

در  پیشرفت  هرگونه  می کنند.  رقابت 

می روسیه  و  آمریکا  سیاسی  مذاکرات 

 تواند قیمت ها را موقتاً افزایش دهد، اما 

ریسک  تعرفه ها  و  تنش ها  ادامه 

کاهش بیشتر قیمت ها را حفظ خواهد 

کرد.

مذاکرات  روند  باید  سرمایه گذاران 

و  نفت  ذخایر  گزارش های  سیاسی، 

شاخص های اقتصادی کلیدی را با دقت 

میان در  نفت  بازار  که  چرا  کنند؛  رصد 

خواهد  بالایی  نوسانات  همچنان   مدت 

و  سیاسی  کلان  تصمیمات  و  داشت 

اقتصادی تعیین کننده سرنوشت قیمت

 ها خواهد بود.



�ورو در �قابل سیاست و ژئوپلیتیک

تحل�ل سنتیمنتا ل �ورو

www.mondfx.com


٣٠موند تایمز

 EUR/USD ارز  جفت  اخیر،  روزهای  در 

تحرکات محدودی داشته و با وجود باقی 

ماندن در نزدیکی سطوح بالای اخیر، رشد 

قابل توجهی را تجربه نکرده است. حرکت 

از عوامل  از ترکیبی  ارز متاثر  این جفت 

سیاسی و اقتصادی جهانی و منطقه ای 

است که در هفته جاری بیشترین توجه 

بازار به آن ها معطوف شده است.

سیاسی  رویدادهای  مهم ترین  از  یکی 

هفته جاری احتمال دیدار دونالد ترامپ 

درباره  گفتگو  برای  �وتین  ولادیمیر  و 

بحران  و  شرقی  اروپای  در  آتش بس 

به  می تواند  دیدار  این  است.  اوکراین 

عدم  کاهش  و  بازار  احساسات  بهبود 

هرچند  کند،  کمک  منطقه  در  قطعیت 

واکنش اولیه مثبت به یورو، دوام نیافت 

رشد  برای  موانعی  دیگری  عوامل  و 

بیشتر آن ایجاد کردند.

از سوی دیگر، دلار آمریکا روند بازگشتی 

آرامی را پشت سر گذاشته است. قدرت 

اقتصاد  وضعیت  دلیل  به  تنها  نه  دلار 

گمانه زنی ها  تاثیر  تحت  بلکه  آمریکا 

درباره جانشینی رئیس فدرال رزرو است. 

اخبار حاکی از آن است که کریستوفر والر 

گزینه اصلی جایگزینی جروم پاول است 

که هرگونه تغییر در رهبری فدرال رزرو 

و  بهره  نرخ  سیاست های  بر  می تواند 

بازارها تاثیرگذار باشد. اظهارات متعادل 

برخی مقامات فدرال رزرو نیز باعث شده

سرمایه گذاران در انتظار تغییرات سیاست 

�ولی باشند.

ویژه  به  آمریکا،  اخیر  اقتصادی  داده های 

و  بیکاری  بیمه  درخواست های  افزایش 

رسیدن درخواست های ادامه دار به بالاترین 

نرم  از  از سال ۲۰۲۱، سیگنال هایی  سطح 

شدن بازار کار و احتمال رکود تورمی را به 

همراه داشته است. این امر ممکن است 

�ولی  سیاست  تسهیل  به  را  رزرو  فدرال 

زودتر از حد معمول سوق دهد.

در منطقه یورو نیز داده های کلیدی مانند 

نظرسنجی های  ایتالیا،  و  آلمان  تورم  آمار 

اقتصادی  اقتصادی ZEW و گزارش رشد 

برای  مهمی  شاخص های  اروپا،  اتحادیه 

سیاست های  و  اقتصاد  سلامت  ارزیابی 

بانک مرکزی اروپا هستند. انتظار می رود 

بانک مرکزی اروپا در سپتامبر نرخ بهره را 

ثابت نگه دارد و کاهش نرخ بهره نیز کم

 احتمال است.

به  امید  میان   EUR/USD مجموع،  در 

نشانه های  و  صلح  مذاکرات  پیشرفت 

ضعف بازار کار آمریکا از یک سو، و مقاومت 

دلار و ابهامات سیاست های �ولی از سوی 

دیگر قرار گرفته است. در صورت پیشرفت 

از  بهتر  اقتصادی  گزارش های  و  مذاکرات 

صعودی  حرکت  احتمال  اروپا،  در  انتظار 

این  غیر  در  دارد؛  وجود  یورو  برای  جدید 

با  است  ممکن  ارز  جفت  این  صورت، 

فشارهای بیشتری روبه رو شود.



ثبات �وند در سایه

BOE سیاست های محتاطانه

تحل�ل سنتیمنتا ل �وند



٣٢موند تایمز

نسبتا  در شرایطی   GBP/USD ارز جفت 

در  اما  دارد،  قرار  نزولی  کانال  در  و  پایدار 

خود  کانال  پایین تر  سقف های  ناحیه 

حمایت می شود. معامله گران این بازار در 

اخیر  تحولات  به  واکنش  و  بررسی  حال 

آمریکا  رزرو  فدرال  و  انگلستان  بانک 

و  بهره  نرخ  چشم انداز  بر  که  هستند 

سیاست های �ولی تأثیرگذار است.

بانک انگلستان در جلسه اخیر خود با رأی 

نزدیک ۵ به ۴ نرخ بهره را ۲۵ واحد پایه 

کاهش داد؛ حرکتی که بازار آن را کاهش 

محتاطانه و احتمالا تک مرحله ای در سال 

قابل  نظر  اختلاف  می کند.  تلقی  جاری 

توجهی میان سیاست گذاران بانک درباره 

مسیر آینده نرخ ها وجود دارد. اقتصاددان 

تورم  داده  هشدار  �یل،  هاو  بانک،  ارشد 

آینده  سال  سه  تا  دو  طی  است  ممکن 

مجدداً افزایش یابد و بانک مرکزی تمایلی 

به تسهیل سریع سیاست ها ندارد. بازار نیز 

با حدود ۸۷ درصد احتمال انتظار دارد نرخ 

بهره در نشست سپتامبر ثابت بماند.

از سوی دیگر، دلار آمریکا کمی تقویت شده 

که بخشی از آن ناشی از گمانه زنی ها درباره 

رهبری آینده فدرال رزرو است. کریستوفر 

والر به عنوان گزینه اصلی جانشینی جروم 

این  که  است  مطرح   ۲۰۲۶ مه  در  پاول 

موضوع انتظارات بازار از سیاست های آتی 

فدرال رزرو را تحت تأثیر قرار داده است. 

همچنین معرفی دکتر استیون میرِن به 

جای آدریانا کوگلر ممکن اســــــــــــــــــت در  

کوتاه مدت تأثیر خاصی نداشته باشد، اما 

را  مرکزی  بانک  داخلی  مباحث  می تواند 

تغییر دهد.

اظهارات رئیس بانک فدرال سنت لوئیس، 

پایداری فعالیت از  آلبرتو موسالم، حاکی 

 های اقتصادی و تمایل شرکت ها به حفظ 

به  هنوز  تورم  هرچند  است،  کار  نیروی 

ریسک ها  و  نرسیده  مرکزی  بانک  هدف 

بیشتر به سمت ضعف بازار کار متمرکز 

است.

گزارش های  انتشار  رو،  پیش  هفته  در 

کلیدی اقتصادی در هر دو طرف اقیانوس 

خرده فروش  داده های  جمله  از  اطلس، 

 فروشی، اشتغال و تولید ناخالص داخلی، 

در  مهمی  نوسانات  باعث  می تواند 

از  �وند پس  GBP/USD شود. مقاومت 

کاهش نرخ بهره، نشان دهنده انتظارات 

بازار و نبود سیگنال های تسهیل شدید 

است، در حالی که دلار به دلیل چشم انداز 

رهبری  گمانه زنی های  و  اقتصادی  مثبت 

تقویت شده است.

به طور کلی، GBP/USD در حالت انتظار و 

منتظر  معامله گران  و  دارد  قرار  ثبات 

دریافت سیگنال های واضح تر از داده ها و 

این  آتی  تحولات سیاسی هستند. روند 

جفت ارز تا حد زیادی به نتایج نشست

کلیدی  اقتصادی  داده های  و  �ولی   های 

وابسته است و می تواند در روزهای آینده 

تحرکات قوی تری را تجربه کند.



پذ�رش گسترده و رشد چشمگ�ر 

بازار رمزارز

تحل�ل سنتیمنتا ل بیت کو�ن



٣٤موند تایمز

بسته  با  بیت کوین  گذشته،  هفته 

سرمایه  توجه  جلب  و  قوی  شدن 

فصل  سیاست گذاران،  و  گذاران 

دارایی  گسترده تر  پذیرش  از  جدیدی 

های دیجیتال را نوید داد. دولت آمریکا 

به  دسترسی  که  تدابیری  اعلام  با 

رمزارزها را در حساب های بازنشستگی 

می کند، مسیر سرمایه  تسهیل   (k)٤٠١

پس اندازکننده  میلیون ها  برای  گذاری 

اقدام،  این  ساخت.  هموار  را  عادی 

�رتفوی  تنوع بخشی  امکان 

را  دیجیتال  دارایی های  با  بازنشستگی 

فراهم  قرضه  اوراق  و  سهام  کنار  در 

کرده است.

استیبل کوین  برای  تقاضا  نیز  آسیا  در 

و  یافته  افزایش  چین  در  ویژه  به  ها 

توسعه  برای  گسترده ای  برنامه های 

هدف  با  یوان  استیبل کوین های 

در  آمریکا  دلار  به  وابستگی  کاهش 

است.  جریان  در  بین المللی  تجارت 

نظارتی  چارچوب های  اینکه  ضمن 

جدید در هنگ کنگ فرصت های تازه ای 

برای شرکت های جهانی جهت آزمایش 

فراهم  دیجیتال  ارزهای  پذیرش  و 

آورده است.

از سوی دیگر، کمیسیون بورس و اوراق 

اینکه  اعلام  با   (SEC) آمریکا  بهادار 

فعالیت های استیکینگ نقدشونده به 

عنوان عرضه اوراق بهادار محــــــسوب 

شفاف جهت  در  مهمی  گام  نمی شوند، 

 سازی مقررات برداشته که مورد استقبال 

صنعت رمزارز قرار گرفته است.

کانال  در   BTCUSD ارز  جفت  حرکت 

صعودی و رسیدن به سقف بالاتر کانال، 

همراه با انتظار کاهش احتمالی نرخ بهره 

بیت جذابیت  سال،  پایان  تا  رزرو  فدرال 

 کوین را به عنوان دارایی �رریسک افزایش 

با  آمریکا  تجاری  تنش های  است.  داده 

هند و برنامه تعرفه های جدید بر نیمه

 هادی ها و داروها، فشار مضاعفی بر بازار 

وارد کرده که معمولاً به نفع دارایی های 

امن مانند طلا و بیت کوین تمام می شود.

 SBI در بخش بازار سرمایه، شرکت ژاپنی

صندوق  راه اندازی  درخواست   Holdings

قابل معامله (ETF) شامل بیت کوین و 

ری�ل (XRP) را داده که در صورت تصویب، 

دسترسی سرمایه گذاران به این رمزارزها را 

ساده تر و قانونی تر می کند.

داد  نشان  گذشته  هفته  کلی،  طور  به 

دولت ها،  سیاست های  ترکیب  چگونه 

تحولات  و  نظارتی  چارچوب های  توسعه 

بازار  برای  مثبتی  روایت  می تواند  جهانی 

رمزارزها بسازد. اگرچه چالش هایی مانند 

تجاری  تنش های  و  قیمت  نوسانات 

همچنان وجود دارد، روند کلی به سمت 

ادغام بیشتر رمزارزها در نظام مالی جهانی 

یک کلاس  عنوان  به  بیت کوین  و  است 

دارایی مهم جایگاه خود را تثبیت می کند.



٣٥موند تایمز

سابق  رئیس جمهور  ترامپ،  دونالد 

ساختار  در  بازنگری  هدف  با  آمریکا، 

بازنشستگی،  حساب های  سنتی 

دارایی هایی  که  است  داده  پیشنهاد 

شرکت های  سهام  رمزارزها،  مانند 

سرمایه  سایر  و  املاک  طلا،  خصوصی، 

گزینه های  به  سنتی،  غیر  گذاری های 

در  سرمایه گذاری  برای  قابل دسترس 

این  افزوده شوند.   (k)٤٠١ حساب های 

برای  را  فرصت هایی  می تواند  اقدام 

پیش  که  کند  فراهم  عادی  کارمندان 

سرمایه گذاران  اختیار  در  عمدتاً  تر 

بزرگ و نهادهای مالی بوده است.

دارایی  تنوع  مزایایی همچون  وجود  با 

با  طرح  این  بالاتر،  بازدهی  احتمال  و 

نگرانی  است.  مواجه  نیز  انتقادهایی 

بالا،  کارمزدهای  درخصوص  هایی 

محدود  نقدشوندگی  پایین،  شفافیت 

مطرح  کارفرمایان  برای  حقوقی  بار  و 

موظف  آمریکا  کار  وزارت  است.  شده 

۱۸۰ روز مقررات مربوطه را  است ظرف 

بازبینی کرده و راهکارهایی برای اجرای 

هر  نهایت،  در  دهد.  ارائه  طرح  این 

و  با درک دقیق ریسک ها  باید  کارمند 

نحوه  و  مالی  آینده  درباره  فرصت ها، 

تحت  اخیر  سال های  طی  که  حوزه ای 

قرار  آسیایی  تولیدکنندگان  سلطه 

رابطه  همواره  که  ترامپ،  گرفته. 

دیگر  بار  داشته،  چین  با  �رتنشی 

عمومی،  فشار  ابزار  با  کرده  تلاش 

را  سیاست های صنعتی موردنظر خود 

ببرد. پیش 

در  اینتل  رهبری  آینده  میان،  این  در 

تان  اگرچه  دارد.  قرار  ابهام  از  هاله ای 

همچنان در سمت خود باقی است، اما 

به  رو  رسانه ای  و  سیاسی  فشارهای 

افزایش است. این بحران نه تنها یک 

چالش مدیریتی، بلکه بازتابی از جنگ 

که  است  گسترده تری  ژئوپلیتیکی 

در  نیمه رساناها  حیاتی  صنعت  حول 

اکنون  که  صنعتی  است؛  جریان 

قدرت های  تعیین  در  کلیدی  نقشی 

ایفا می کند. جهانی 

بازنشستگی مدرن با بیت کو�ن!



شفافیت و امنیت در بازار رمزارز



٣٧موند تایمز

آمریکا  کالای  آتی  معاملات  کمیسیون 

دارد  قصد  کرده  اعلام   (CFTC)

معاملات  قانون گذاری  برای  چارچوبی 

پلتفرم  در  رمزارزها   (Spot) لحظه ای 

اقدام  این  کند.  ایجاد  ثبت شده  های 

عنوان  با  گسترده تری  طرح  از  بخشی 

هدف  با  که  است  رمزارزی"  "شتاب 

امنیت  و  ساختار  شفافیت،  ایجاد 

دیجیتال  دارایی های  بازار  در  بیشتر 

دنبال می شود.

پلتفرم های  از  بسیاری  حاضر،  حال  در 

معاملاتی رمزارزها خدماتی مانند اهرم، 

نظارت  بدون  را  مالی  تامین  یا  مارجین 

طبق  می دهند.  ارائه  مشخص  قانونی 

 (D)(٢)(c)۲ قانون فعلی آمریکا (بخش

باید  خدمات  این  کالا)،  تبادل  قانون 

مجوز  دارای  نهادهای  توسط  صرفاً 

قصد  جدید  طرح  شوند.  ارائه   CFTC

این  ۱۸ توصیه مشخص،  اجرای  با  دارد 

خلا قانونی را برطرف کند.

و  تعریف  اصلی،  محورهای  از  یکی 

 Spot قراردادهای  بر  دقیق  نظارت 

است؛ یعنی معاملاتی که در آن کاربران 

لحظه ای  قیمت  با  را  دیجیتال  دارایی 

آتی  قراردادهای  نه  می کنند،  خریداری 

آغازگر  این حرکت می تواند  یا مشتقه. 

مالی  نهادهای  ورود  برای  تازه  مسیری 

محیطی  و  باشد  رمزارز  بازار  به  سنتی 

ایمن تر برای کاربران خرد ایجاد کند.

با   CFTC همکاری  دیگر،  مهم  نکته 

 (SEC) کمیسیون بورس و اوراق بهادار

دارایی های  بین  مرز  تعیین  برای 

دیجیتال و اوراق بهادار است. اگر برخی 

دسته بندی  در  رمزارزی  قراردادهای 

اوراق بهادار قرار گیرند، نظارت بر آن ها 

این  شد.  خواهد  منتقل   SEC به 

قابل توجهی  تأثیرات  می تواند  مسئله 

فعالیت  نحوه  و  مالیات  مقررات،  بر 

پلتفرم ها داشته باشد.

بازار  فعالان  و  مردم  عموم  از   CFTC

دعوت کرده تا نظرات خود را درباره این 

ارسال  اوت   ۱۸ تاریخ  تا  چارچوب جدید 

کنند. تصمیمات نهایی می تواند شکل 

حتی  و  آمریکا  در  رمزارز  بازار  آینده 

جهان را دگرگون کند.



٣٨موند تایمز

پیشین  خزانه داری  وزیر  آزبورن،  جورج 

که  داده  هشدار  یادداشتی  در  بریتانیا، 

مالی  نوآوری های  زمینه  در  بریتانیا 

دیجیتال و رمزارزها عقب افتاده است. او 

کشورهای  که  حالی  در  است  معتقد 

و  پیشرفت  حال  در  سرعت  با  دیگر 

فناوری  برای  حمایتی  قوانین  تصویب 

های نوین هستند، بریتانیا دچار تردید و 

است.  شده  تصمیم گیری  در  کندی 

بزرگ  مالی  اصلاحات  به  اشاره  با  آزبورن 

مالی  مرکز  به  را  لندن  که   ۱۹۸۰ دهه 

که  می کند  تأکید  کرد،  تبدیل  جهانی 

عطف  نقطه  یک  در  بریتانیا  هم  امروز 

فرصت  نکند،  اقدام  اگر  اما  دارد،  قرار 

بزرگی را از دست خواهد داد.

برخی  محافظه کارانه  سیاست های  او 

مسئولان، به ویژه در حوزه استیبل کوین

 ها را مانعی جدی برای پیشرفت می داند. 

پشتیبانی  نیازمند  که  سیاست ها  این 

س�رده های  با  استیبل کوین ها  کامل 

جذابیت  است،  مرکزی  بانک  بهره  بدون 

عملاً  و  داده  کاهش  را  کسب وکار  مدل 

بازار جهانی استیبل کوین ها  از  را  بریتانیا 

انداخته است.  عقب 

در حالی که آمریکا، اتحادیه اروپا و کشورهای 

آسیایی با سرعت در حال تدوین چارچوب های 

قانونی و حمایت از نوآوری ها هستند، بریتانیا 

همچنان در مرحله بحث و بررسی باقی مانده 

فقط  رمزارزها  می کند  تاکید  آزبورن  است. 

بخشی  بلکه  نیستند،  جدید  فناوری 

سرمایه و  جهانی  اقتصاد  از  جدایی ناپذیر 

 گذاری های مردم شده اند. کشورهایی که 

می سازند،  را  سیاست ها  و  قوانین  امروز 

عقب  می دهند.  شکل  را  حوزه  این  آینده 

دادن  دست  از  معنای  به  بریتانیا  ماندن 

جایگاه تأثیرگذاری در بازارهای مالی جهانی 

فرصت و  سرمایه گذاری  جذب  کاهش  و 

 های شغلی خواهد بود.

بین  می خواهد  مسئولان  و  دولت  از  او 

احتیاط و ترس تفاوت قائل شوند و با اراده 

را  عملی  و  واضح  قوانین  واقعی،  سیاسی 

تصویب کنند که زمینه را برای رشد کسب

می شود  یادآور  آزبورن  کند.  فراهم   وکارها 

برای  لازم  زیرساخت  و  تجربه  بریتانیا  که 

برای  زمان  اما  دارد،  را  این حوزه  در  رهبری 

تصمیم گیری محدود است و اگر به سرعت 

از  شدن  گذاشته  کنار  خطر  نکند،  اقدام 

را تهدید  آن  نوآوری های مالی جهانی  موج 

خواهد کرد.

بریتانیا در خطر از دست دادن

 تاج جهانی رمزارزها



٣٩موند تایمز

سطح  در  بحث هایی  اندونزی،  در 

بیت  جایگاه  درباره  حاکمیتی  بالای 

است.  شده  آغاز  اقتصاد  در  کوین 

 Bitcoin Indonesia اخیراً نمایندگان 

دیدار  رئیس جمهور  معاون  دفتر  با 

ارزهای  نقش  درباره  تا  داشته اند 

گفتگو  ملی  اقتصاد  در  دیجیتال 

. کنند

نشست،  این  در  که  می شود  گفته 

بیت کوین  از  استفاده  موضوع  حتی 

ارزی کشور  از ذخایر  به عنوان بخشی 

در  هنوز  گرچه  شده،  مطرح  نیز 

است. بررسی  اولیه  مراحل 

 ۲۸۰ بر  بالغ  جمعیتی  با  اندونزی 

انرژی های  غنی  منابع  و  نفر  میلیون 

برای  بالایی  ظرفیت  تجدیدپذیر، 

بیت  استخراج  زیرساخت های  ایجاد 

این موضوع  انرژی پاک دارد.  با  کوین 

مناطق  در  اشتغال زایی  به  می تواند 

خارجی  سرمایه گذاری  جذب  محروم، 

و توسعه صنایع فناورانه منجر شود.

در  رمزارز  با  �رداخت  حاضر  حال  در 

معاملات  اما  نیست،  مجاز  اندونزی 

در  به تــــدریج  است.دولت  قانونی  آن 

برای  جدید  چارچوب های  تنظیم  حال 

این حوزه است. قانون گذاری 

برای  روشنی  مسیر  هنوز  هرچند 

پذیرش رسمی بیت کوین وجود ندارد، 

نگاه  از  نشانه ای  گفت وگوها  این  اما 

به  اندونزی  جسورانه  و  آینده نگر 

است.  دیجیتال  فرصت های 

از  که  اندونزی  مانند  کشورهایی 

ثبات اقتصادی نسبی برخوردارند، می

ناچاری،  از سر  نه  را  بیت کوین   توانند 

یک  از  بخشی  به عنوان  بلکه 

در  بلندمدت  تنوع بخشی  استراتژی 

بگیرند. نظر 

بیت کو�ن در مس�ر

تبد�ل به ذخ�ره ملی اندونزی؟



٤٠موند تایمز

داستان جیمز هاولز، مهندس کام�یوتر اهل 

تراژیک و  معروف ترین  از  یکی  ولز،  نیو�ورت 

 ترین روایت های دنیای رمزارزهاست. در سال 

اشتباه هارد دیسکی که حاوی  به  او   ،۲۰۱۳

حدود ۸,۰۰۰ بیت کوین بود را دور انداخت. در 

آن زمان، ارزش بیت کوین چندان چشمگیر 

نبود، اما حالا این دارایی دیجیتال به صدها 

میلیون �وند ارزش رسیده است. هاولز از آن 

زمان تلاش های فراوانی برای بازیابی این هارد 

مکرر  مخالفت های  با  اما  است؛  داده  انجام 

شورای شهر نیو�ورت و موانع حقوقی متعدد 

روبرو شده است.

هاولز حتی تیمی از متخصصان و مهندسان 

فناوری هایی  از  استفاده  با  تا  کرده  جمع  را 

مانند ربات ها و هوش مصنوعی، محل دفن 

با وجود این تلاش ها،  اما  هارد را پیدا کند، 

او  �رونده  است.  نداده  حفاری  اجازه  شورا 

چندین بار در دادگاه ها مطرح شده و حتی با 

وجود حمایت سرمایه گذاران، شکست خورده 

بدهی های  با  اکنون  او  همچنین  است. 

سنگین ناشی از هزینه های حقوقی مواجه 

است که مانع ادامه مذاکرات او با شورا شده 

است.با این حال، پس از سال ها بن بست و 

گرفته  پیش  در  را  تازه ای  راه  هاولز  ناکامی، 

است

 Ceiniog Coin او قصد دارد رمزارزی به نام

راه اندازی کند؛ توکنی که پشتوانه اش بیت

 کوین های گمشده اوست. اگرچه این بیت

اما  نیستند،  کردن  خرج  قابل   کوین ها 

وجودشان روی بلاک چین قابل تأیید است و 

این موضوع می تواند اعتماد و جذابیت این 

افزایش دهد.  برای سرمایه گذاران  را  توکن 

خلاقانه  ابتکار  این  است  امیدوار  هاولز 

بتواند جایگزینی برای بازیابی فیزیکی دارایی

بار دیگر به دنیای رمزارز  را  او  و   اش باشد 

بازگرداند.

این داستان نمادی از پیچیدگی ها و چالش

 های امنیت در دنیای ارزهای دیجیتال است 

اشتباه  یک  چگونه  که  می دهد  نشان  و 

ساده در دنیای نوظهور کریپتو، می تواند به 

شود.  منجر  عظیم  ثروتی  دادن  دست  از 

همچنین تلاش هاولز برای بازتعریف دارایی 

جدید،  �روژه  یک  قالب  در  گمشده اش 

نمونه ای از نوآوری و پشتکار در فضای بلاک

 چین به شمار می رود. در نهایت، این �رونده 

�رسش های مهمی درباره مالکیت، ریسک، و 

آینده دارایی های دیجیتال در عصر فناوری

 های نوین مطرح می کند.

آیا داستان بیت کو�ن گمشده ن�و�ورت

 به پایان نزدیک شده است؟



تحل�ل تکنیکال هفتگی

طلا، �ورو، نفت، �وند، داوجونز و بیت کو�ن



٤٢موند تایمز

تایم فریم ٤ ساعته

جهانی  اونس  ساعته،   ٤ فریم  تایم  در 

طلا پس از حرکت صعودی شروع شده 

از محدوده ٣٢٦٨ دلار در هفته گذشته 

صعودی  مسیر  در  را  کانال  ساختار 

پیش گرفته است.

به  مثبت  واکنش  و  معاملات  حجم   •

را  صعود  ادامه دار  سناریوی  حمایت، 

تقویت می کند.

وقوع  احتمال  (با  اصلی  سنار�وی 

بالاتر):

بالای  قیمت  تثبیت  صورت  در   •

محدوده ٣٤٣٨ دلار، قیمت تا محدوده 

٣٤٥١ دلار صعودی خواهد بود.

 ٤ های  کندل  شدن  بسته  صورت  در   •

ساعته بالاتر از مقاومت ٣٤٣٨ دلار، هدف 

بعدی قیمت ناحیه ٣٤٩٩ دلار خواهد بود.

• حجم معاملات و واکنش مثبت به ناحیه 

حمایت، سناریوی ادامه دار صعود را تقویت 

می کند.

سناریوی جایگزین (با احتمال وقوع پایین

 تر):

• در صورت عدم شکست مقاومت ٣٤٣٨ 

دلار و عدم توانایی در شکست آن، احتمال 

حمایت های  سمت  به  قیمت  بازگشت 

٣٢٦٨ و حتی ٣٢٤٤ دلار وجود دارد.

سناریوی  حمایت ها،  این  شکست   •

اهداف  و  کرده  فعال  را  عمیق تر  اصلاحی 

خواهد  محتمل  دلار  مانند ٣١٢٠  پایین تر 

بود.

تحل�ل اونس جهانی طلا

٢٨ جولای الی ١ آگوست



٤٣موند تایمز

تایم فریم ١٥ دقیقه

سنار�وی اصلی (با احتمال وقوع بالاتر):

• قیمت در یک ساختار رنج در محدوده ٣,٣٥٨–٣,٤٠٩ دلار مجدداً قرار گرفته و 

اکنون در نزدیکی ناحیه ٣,٣٩٥ دلار تثبیت می شود.

تا  ٣,٤٠٩ دلار، موج صعودی کوتاه  مدت می تواند  • در صورت شکست مقاومت 

نواحی ٣,٤٣٨ دلار ادامه یابد.

مؤید  پایین،  تایم فریم  در  خرید  فشار  با  همراه  دلار   ٣,٤٠٩ بالای  تثبیت   •

سناریوی صعودی است.

پا��ن تر): وقوع  احتمال  (با  جایگز�ن  سنار�وی 

• اگر قیمت در عبور از مقاومت ٣,٤٠٩ دلار ناکام بماند، احتمال اصلاح کوتاه مدت 

تا ناحیه ٣,٣٨٠ دلار و در صورت شکست آن تا حمایت ٣,٣٥٨ دلار وجود دارد.

کندل های  تشکیل  و  فروش  فشار  یافتن  شدت  صورت  در  تنها  سناریو  این   •

نزولی متوالی فعال خواهد شد.



٤٤موند تایمز

تایم فریم ٤ ساعته

سنار�وی اصلی (با احتمال وقوع بالاتر):

قیمت پس از صعود از محدوده ١٫١٥٦٠ در حال 

که  است  مقاومت ١٫١٧٨٨  سمت  به  حرکت 

نشانه ای از قدرت خریداران محسوب می شود

حرکت   ،١٫١٥٣٠ بالای  قیمت  حفظ  صورت  در 

در  بعدی  مقاومت های  تا  می تواند  صعودی 

محدوده ١٫١٧٨٨ ادامه یابد.

به  متوالی  صعودی  کندل های  شکل گیری 

را  این سناریو  همراه حجم معاملات مثبت، 

تقویت می کند.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

اگر قیمت نتواند بالای ١٫١٥٣٠ تثبیت شود و 

کندل های نزولی شکل بگیرند، احتمال اصلاح 

تا ناحیه حمایتی ١٫١٣٩١ وجود دارد.

را  اصلاحی  سناریوی   ١٫١٣٩١ سطح  شکست 

فعال کرده و اهدافی مانند ١٫١٢١٠ در دسترس 

قرار خواهد گرفت.

تایم فریم ١٥ دقیقه

سنار�وی اصلی (با احتمال وقوع بالاتر):

مقاومتی  ناحیه  بالای  تثبیت  درحال  قیمت 

١٫١٦٦٨ الی ١٫١٦٧٩ است و فشار خرید در تایم

  فریم های پایین تر مشاهده می شود.

در صورتی که قیمت بتواند سطح ١٫١٦٦٨ را با 

قدرت بشکند، اهداف بعدی می تواند ١٫١٦٩٨ 

باشد.

تثبیت بالای ١٫١٦٦٨ و شکل گیری کندل های 

صعودی متوالی، نشانه ای از حفظ مومنتوم 

مثبت است.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال وقوع پا��ن تر):

اگر قیمت نتواند از مقاومت ١٫١٦٦٨ عبور کند و 

با کندل نزولی به زیر ١٫١٦٢٨ بازگردد، احتمال 

اصلاح کوتاه مدت تا ١٫١٦١٠ وجود دارد.

می تواند   ١٫١٦١٠ حمایتی  ناحیه  شکست 

سناریوی نزولی سریع با اهداف ١٫١٥٧٠ یا حتی 

١٫١٥٦٠ را فعال کند.

تحل�ل تکنیکال �ورو

١١ الی ١٨ آگوست



٤٥موند تایمز

تایم فریم ٤ ساعته

سنار�وی اصلی (با احتمال وقوع بالاتر):

• قیمت در حال تثبیت بالای سطح کلیدی 

به مقاومت محدوده ٤٥,٠٩٨٫٠  و  بوده   ٤٤,٩٠٠

نزدیک شده است.

• در صورت شکست معتبر ناحیه ٤٥,٠٩٨٫٠، 

در  بعدی  اهداف  تا  می تواند  صعودی  روند 

نواحی ٤٦,٠٠٠ و ٤٦,٤٠٠ ادامه پیدا کند.

• قدرت خریداران در کندل های اخیر و افزایش 

حجم معاملات، سناریوی صعودی را تقویت 

می کند.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

• در صورت عدم شکست مقاومت ٤٥,٠٩٨٫٠ و 

احتمال اصلاح  نزولی،  شکل گیری کندل های 

 ٤٣,٧٩٠٫٥ تا   ٤٤,٠٠٠ حمایتی  ناحیه  تا  قیمت 

وجود دارد.

• شکست این محدوده حمایتی، مسیر را برای 

اصلاح عمیق تر تا سطوح ٤٣,١٤٣٫٥ و سپس 

٤١,٩٥٤٫٢ فراهم می کند.

تایم فریم ١٥ دقیقه

سنار�وی اصلی (با احتمال وقوع بالاتر):

• قیمت در حال تثبیت بالای ٤٤,٩٠٠ دلار است 

صعودی  مومنتوم  حفظ  نشان دهنده  که 

کوتاه مدت است.

• در صورت عبور قیمت از مقاومت ٤٥,٠٩٨٫٠ 

و   ٤٥,٥٠٠٫٠ نواحی  شامل  بعدی  اهداف  دلار، 

٤٦,٠٠٠ دلار خواهند بود.

و  متوالی  صعودی  کندل های  شکل گیری   •

حفظ سطح ٤٤,٧٠٠ دلار مؤید تسلط خریداران 

در این تایم فریم است.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال وقوع پا��ن تر):

• اگر قیمت نتواند مقاومت ٤٥,٠٩٨٫٠ دلار را 

دلار  زیر ٤٤,٧٠٠  به  نزولی  کندل  با  و  بشکند 

حمایتی  ناحیه  تا  اصلاح  احتمال  بازگردد، 

٤٤,٣٦٤٫٩ و سپس ٤٤,٢٥٠٫٥ دلار وجود دارد.

• شکست ناحیه ٤٤,٧٠٠ دلار می تواند سناریوی 

اصلاحی با هدف ٤٤,٣٦٤٫٩ دلار را فعال کند.

تحل�ل نماد داوجونز

١١ الی ١٨ آگوست



٤٦موند تایمز

تایم فریم ٤ ساعته

سنار�وی اصلی (با احتمال وقوع بالاتر):

قیمت پس از رسیدن به ناحیه حمایتی ١٫٣١٤٠ 

دلار، حرکت صعودی خود را تا محدوده ١٫٣٤٤٤ 

دلار داشته است

در صورت حفظ این سطح و عبوراز مقاومت 

١٫٣٥٨٩، اهداف بعدی شامل نواحی ١٫٣٦٨٠ و 

سپس ١٫٣٧٨٨ خواهد بود.

قدرت خریداران و الگوی کندلی صعودی در تایم

 فریم فعلی مؤید ادامه روند صعودی هستند.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

قیمت پس از رسیدن به ناحیه حمایتی ١٫٣١٤٠ 

دلار، حرکت صعودی خود را تا محدوده ١٫٣٤٤٤ 

دلار داشته است.

در صورت حفظ این سطح و عبوراز مقاومت 

١٫٣٥٨٩، اهداف بعدی شامل نواحی ١٫٣٦٨٠ و 

سپس ١٫٣٧٨٨ خواهد بود.

قدرت خریداران و الگوی کندلی صعودی در تایم

 فریم فعلی مؤید ادامه روند صعودی هستند.

تایم فریم ١٥ دقیقه

سنار�وی اصلی (با احتمال وقوع بالاتر):

مقاومتی  ناحیه  شکست  از  پس  قیمت 

کلیدی  سطح  شکست  حال  در   ،١٫٣٣٨٦

١٫٣٤٥٢ است

در صورتی که قیمت بتواند مقاومت ١٫٣٤٥٢ را 

بشکند، اهداف بعدی شامل ١٫٣٥٠٥ و سپس 

١٫٣٥٦٢ خواهد بود.

شکل گیری  با  همراه   ١٫٣٤٥٢ بالای  تثبیت 

مناسب،  حجم  و  صعودی  کندل های 

کوتاه مدت  صعودی  سناریوی  تأییدکننده 

است.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال وقوع پا��ن تر):

اگر قیمت نتواند مقاومت ١٫٣٤٥٢ را بشکند و 

با کندل نزولی به زیر ١٫٣٣٦٣ بازگردد، احتمال 

اصلاح کوتاه مدت تا حمایت ١٫٣٣٤٥ الی ١٫٣٢٨١ 

وجود دارد.

تحل�ل تکنیکال �وند

١١ الی ١٨ آگوست



٤٧موند تایمز

تایم فریم ٤ ساعته

سنار�وی اصلی (با احتمال وقوع بالاتر):

قیمت پس از صعود از سطح ١١١,٩٣٧ دلار، به 

ناحیه مقاومتی ١١٩,٧٧٠ الی ١٢٠,٢٦٦ دلار واکنش 

نزدیک شده است.

• در صورت شکست مقاومت ناحیه مقاومتی 

١١٩,٧٧٠ الی ١٢٠,٢٦٦ دلار، احتمال ادامه حرکت 

مقاومتی ١٢٣,٢٢٦٫٧٢  ناحیه های  تا  صعودی 

دلار وجود دارد.

ناحیه  و حفظ  خرید،  کندلی، حجم  الگوی   •

حمایتی فعلی از ساختار صعودی در تایم فریم 

میان مدت حمایت می کنند.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

اگر قیمت نتواند ناحیه مقاومتی ١١٩,٧٧٠ الی 

نزولی  کندل های  و  بشکند  را  دلار   ١٢٠,٢٦٦

تشکیل دهد، احتمال اصلاح تا ناحیه ١١٢,٦٤٩ 

تا ١١١,٩٣٧ دلار  آن  و در صورت شکست  دلار 

وجود دارد.

تایم فریم ١٥ دقیقه

سنار�وی اصلی (با احتمال وقوع بالاتر):

• قیمت پس از صعود اخیر به مقاومت ناحیه 

١١٩,١١٢ دلار نزدیک شده و در حال شکست این 

ناحیه می باشد.

• در صورتی که قیمت بتواند مقاومت ١١٩,١١٢ 

دلار را با قدرت بشکند، موج صعودی در تایم

 فریم کوتاه مدت می تواند تا ناحیه ١١٩,٧٧٠ دلار 

و سپس ١٢٠,٢٦٦ دلار ادامه یابد.

• تثبیت بالای سطح ١١٩,١١٢ دلار همراه با کندل

حفظ  نشان دهنده  �ی در �ی  صعودی   های 

مومنتوم مثبت است.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال وقوع پا��ن تر):

• اگر قیمت در عبور از مقاومت ١١٩,١١٢ دلار ناکام 

بازگردد،  دلار  حمایت ١١٧,٤٨٠  زیر  به  و  بماند 

وجود  دلار   ١١٥,٨٠١٫٧٢ مجدد  اصلاح  احتمال 

دارد.

سناریوی  دلار،   ١١٥,٨٠١٫٧٢ ناحیه  شکست   •

نزولی سریع تری را با اهداف ١١٢,٠٠٠ دلار و حتی 

١١٠,٤٢٣٫٠٢ دلار فعال خواهد کرد.

تحل�ل تکنیکال بیت کو�ن

١١ الی ١٨ آگوست



٤٨موند تایمز

تایم فریم ٤ ساعته

سنار�وی اصلی (با احتمال وقوع بالاتر):

قیمت در حال شکست حمایت ٦٥٫٨٠ دلار با 

تشکیل کندل های نزولی است.

• اگر این سطح شکسته شود، مسیر نزولی 

می تواند تا حمایت  بعدی در نواحی ٦٢٫٠٩ دلار 

ادامه پیدا کند.

• شکست قیمت ٦٧٫٢٠ دلار و حجم معاملات 

نزولی، این سناریو را تقویت می کند.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال کمتر):

در صورت عدم شکست سطح ٦٥٫٨٠ دلار و 

برگشت قیمت با کندل های صعودی، احتمال 

اصلاح تا ناحیه ٦٩٫١٨ دلار وجود دارد.

• شکست سطح ٦٩٫١٨ دلار می تواند حرکت 

اصلاحی شدیدتری را با هدف ٧٢٫٨٠ دلار فعال 

کند.

تایم فریم ١٥ دقیقه

سنار�وی اصلی (با احتمال وقوع بالاتر):

• قیمت در حال شکستن حمایت ٦٦٫٢٣ دلار 

است و در ادامه حمایت ٦٥٫٨٠ دلار را پیش رو 

دارد.

می تواند  دلار   ٦٦٫٢٣ سطح  شکست   •

سناریوی نزولی سریع با هدف ٦٥٫٨٠ و ٦٤٫٨٠ 

دلار را فعال کند.

پایین ٦٦٫٢٣ دلارو تشکیل کندل • تثبیت 

مومنتوم  حفظ  نشانه  متوالی،  نزولی   های 

منفی کوتاه مدت است.

سنار�وی جایگز�ن (با احتمال وقوع پا��ن تر):

• در صورتی که قیمت نتواند حمایت ٦٥٫٨٠ 

دلار را بشکند و با فشار خرید مواجه شود، 

احتمال اصلاح مجدد تا ناحیه ٦٧٫٧٠ دلار و 

سپس ٦٩٫١٩ دلار وجود دارد.

می تواند  دلار   ٦٧٫٧٠ سطح  شکست   •

سناریوی صعودی سریع با هدف ٦٩٫١٧ دلار را 

فعال کند.

تحل�ل نفت برنت

١١ الی ١٨ آگوست



٤٩موند تایمز

کشور  دفاع  ملی  دانشگاه  محققان 

دوست و برادر چین، اخیرا �هپادی در 

از  که  دادند  توسعه  پشه  یک  ابعاد 

نظر اندازه و شکل، کاملا شبیه به یک 

پشه است! این �هپاد به راحتی میان 

برای  و  می گیرد  جای  انگشت  دو 

جمع آوری  یا  جاسوسی  ماموریت های 

اطلاعات فوق العاده کاربردی است.

باله و چهار  این �هپاد در دو مدل دو 

و  سبک  طراحی  و  شده  ساخته  باله 

جمع و جور آن امکان �رواز بی صدا و 

می سازد.  فراهم  را  تشخیص  غیرقابل 

موبایل  گوشی  با  �هپاد  این  ردیابی 

موضوع،  همین  و  است  امکان پذیر 

در  را  دستگاه  این  کاربردی  ویژگی 

باشد.  می تواند  عملیات های مخفی 

و  افزاری  سخت  مشخصات  از 

دسترس  در  اطلاعاتی  آن  سنسورهای 

این  که  می رود  انتظار  اما  نیست، 

�هپاد تصاویر و صدا را با کیفیت قابل 

چالش  اما  کند.  ثبت  و  ضبط  قبولی 

اصلی آن باتری است که به دلیل ابعاد 

�رواز  مدت  احتمالا  دستگاه،  کوچک 

آن را به چند دقیقه محدود می کند.

این �هپاد به دلیل ویژگی های جذابش 

مثل وزن پایین، بی صدا بودن و ابعاد 

فعالیت  در  گسترده ای  کاربرد  کوچک، 

و  نجات  عملیات  جاسوسی،  های 

مثال،  برای  دارد.  ویژه  ماموریت های 

مناطق  در  افراد  نجات  عملیات  در 

(مانند  دسترس  غیرقابل  یا  خطرناک 

ساختمان های تخریب شده) می تواند 

مهم ترین  فعلا  اما  باشد؛  کاربردی 

و  باتری  ظرفیت  اختراع  این  چالش 

میزان انتقال داده خواهد بود.

پشه ی جاسوس!
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در �ی اظهارات جنجالی دونالد ترامپ، 

علیه  آمریکا،  سابق  رئیس جمهور 

موجی  تان،  لیپ-بو  اینتل،  مدیرعامل 

فناوری  و  سیاست  میان  تنش ها  از 

شکل گرفته است. ترامپ در اظهاراتی 

بی سابقه، خواستار کناره گیری تان به

 دلیل «تضاد منافع» و ارتباطات تجاری 

شد؛  چینی  شرکت های  با  او  پیشین 

برخی منتقدان  به گفته  موضوعی که 

تحت  را  آمریکا  ملی  امنیت  می تواند 

تأثیر قرار دهد.

صنعت  در  باسابقه  سرمایه گذار  تان، 

اینتل،  فعلی  مدیرعامل  و  نیمه رسانا 

سرمایه  صندوق هایی  در  پیش تر 

گزارش  بر  بنا  که  بود  کرده  گذاری 

چین  ارتش  به  آن ها  از  برخی  هایی، 

انتقادات،  به  واکنش  در  مرتبط اند. 

از مدیرعامل  بیانیه ای  با صدور  اینتل 

به  خود  تعهد  بر  و  کرده  حمایت  خود 

داخل  تولید  توسعه  و  ملی  امنیت 

تأکید کرده است.

می دهد  رخ  شرایطی  در  اختلاف  این 

جایگاه  تقویت  به دنبال  واشنگتن  که 

است؛ تراشـــــــــــــه  صنعت  در  آمریکا 

تحت  اخیر  سال های  طی  که  حوزه ای 

قرار  آسیایی  تولیدکنندگان  سلطه 

رابطه  همواره  که  ترامپ،  گرفته. 

دیگر  بار  داشته،  چین  با  �رتنشی 

عمومی،  فشار  ابزار  با  کرده  تلاش 

را  سیاست های صنعتی موردنظر خود 

ببرد. پیش 

در  اینتل  رهبری  آینده  میان،  این  در 

تان  اگرچه  دارد.  قرار  ابهام  از  هاله ای 

همچنان در سمت خود باقی است، اما 

به  رو  رسانه ای  و  سیاسی  فشارهای 

افزایش است. این بحران نه تنها یک 

چالش مدیریتی، بلکه بازتابی از جنگ 

که  است  گسترده تری  ژئوپلیتیکی 

در  نیمه رساناها  حیاتی  صنعت  حول 

اکنون  که  صنعتی  است؛  جریان 

قدرت های  تعیین  در  کلیدی  نقشی 

ایفا می کند. جهانی 

بحران رهبری در اینتل!

ترامپ خواستار استعفای مد�رعامل شد
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تراشه H20؛ چالشی تازه میان انویدیا و پکن

آمریکایی  شرکت  چینی،  مقامات 

امنیتی  نگرانی های  دلیل  به  را  انویدیا 

شرکت،  این  جدید  تراشه  �یرامون 

این  کردند.  احضار   ،H20 به  موسوم 

سخت  سیاست  راستای  در  اقدام 

فناوری های  به  نسبت  پکن  گیرانه 

پیشرفته خارجی، به ویژه در حوزه های 

صورت  داده  امنیت  و  زیرساختی 

است. گرفته 

پیشرفته  قابلیت های  با   H20 تراشه 

هوش  و  بزرگ  داده های  تحلیل  در 

مصنوعی، از نگاه چین می تواند ابزاری 

داده های  به  دسترسی  برای  بالقوه 

همین  شود.  تلقی  داخلی  حساس 

نقض  درباره  نگرانی هایی  موضوع 

این  دیجیتال  حاکمیت  و  ملی  امنیت 

کشور ایجاد کرده است.

این  کلی  رویکرد  ادامه  در  پکن  اقدام 

فناوری های  محدودسازی  برای  کشور 

سایبری  امنیت  تقویت  و  وارداتی 

فشارها  این  می شود.  ارزیابی  داخلی 

فناوری  شرکت های  فعالیت  می تواند 

ریسک  با  را  چین  بازار  در  آمریکایی 

های جدی روبه رو کند.

در  انویدیا  بسته شدن سهام  وجود  با 

اعمال  احتمال  دلار،   ۹۵۷ بالای  سطح 

کاهش  و  صادراتی  محدودیت های 

به ویژه  آسیایی  بازارهای  به  دسترسی 

مالی  آینده  برای  بالقوه  تهدیدی  چین، 

این شرکت محسوب می شود.

تنش ها  این  معتقدند  تحلیلگران 

از رقابت ژئوپلیتیکی فزاینده در  بخشی 

اکنون  دولت ها  است.  فناوری  حوزه 

تأمین کنندگان  به  گذشته  از  بیش 

و  دارند  توجه  قابل اعتماد  و  داخلی 

شرکت های غربی ناگزیرند برای مدیریت 

جایگزین  استراتژی های  ریسک ها،  این 

طراحی کنند.

فشارهای  بلندمدت،  چشم انداز  در 

متقابل سیاسی و امنیتی می تواند هم 

بر تجارت جهانی فناوری اثرگذار باشد و 

هم مسیر توسعه و نوآوری را با چالش 

مواجه کند.
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ا�ل اخیراً اعلام کرده که قصد دارد ۱۰۰ میلیارد 

سرمایه گذاری  آمریکا  اقتصاد  در  دیگر  دلار 

افزایش  سایه  در  که  تصمیمی  کند؛ 

فشارهای سیاسی و تجاری دولت آمریکا، به

 ویژه از سوی دونالد ترامپ، اتخاذ شده است. 

این غول فناوری پیش تر وعده داده بود در 

بازه چهار ساله، ۵۰۰ میلیارد دلار به اقتصاد 

داخلی تزریق کند و اکنون با افزودن این رقم 

جدید، نشان می دهد که اهدافش در این 

مسیر جدی تر شده است.

دولت آمریکا، به ویژه شخص ترامپ، بارها ا�ل 

را برای بازگرداندن تولید به خاک آمریکا تحت 

فشار قرار داده و تهدید به اعمال تعرفه های 

سنگین کرده بود. تصمیم اخیر ا�ل را می توان 

پاسخی استراتژیک برای کاهش تهدیدهای 

سفید  کاخ  از  حمایت  کسب  و  تجاری 

دانست.

سرمایه گذاری  این  ا�ل،  برنامه ریزی  طبق 

صرفاً به ساخت فروشگاه یا تبلیغات محدود 

نمی شود، بلکه تمرکز اصلی بر توسعه زنجیره 

تأمین با  بیشتر  همکاری  داخلی،  تأمین 

تأسیسات جدید،  راه اندازی  بومی،   کنندگان 

ساخت مراکز داده در سراسر آمریکا، و آغاز 

کنتاکی  ایالت  در  هوشمند  شیشه  تولید 

است.

این تغییر رویکرد، در پاسخ به افزایش تنش

 های تجاری جهانی، به ویژه با چین، و نگرانی

 های ناشی از وابستگی به زنجیره های تأمین 

تولید  از  بخشی  پیش تر  ا�ل  است.  خارجی 

خود را به هند و ویتنام منتقل کرده بود، اما با 

وضع تعرفه های جدید حتی در این کشورها، 

امن داخلی  سرمایه گذاری  می رسد  نظر  به 

 ترین مسیر پیش روی این شرکت است.

تیم کوک، مدیرعامل ا�ل، با تجربه و دقت بالا 

و  تجاری  بحران های  از  را  شرکت  توانسته 

بر  علاوه  تصمیم،  این  دهد.  عبور  سیاسی 

استقبال  دولت،  نظر  جلب  در  مثبت  تأثیر 

چشمگیری نیز از سوی بازار سرمایه به همراه 

داشت و باعث رشد پنج درصدی ارزش سهام 

ا�ل شد.

با این حال، کارشناسان معتقدند که انتقال 

آمریکا،  داخل  به  ا�ل  تولید  زنجیره  کامل 

فرایندی پیچیده و زمان بر است. زیرساخت

برنامه ریزی  نیازمند  گسترده  تولید   های 

همکاری  و  فرآیندها  بازطراحی  بلندمدت، 

هستند.در  صنعتی  شرکای  با  گسترده 

مجموع، سرمایه گذاری جدید ا�ل را می توان 

نشانه ای از تغییر رویکرد و حرکت به سوی 

تقویت تولید داخلی در آمریکا دانست.

پاسخ استرا�ژیک ا�ل

 به فشارهای تجاری ترامپ



در تصمیم گ�ری تریدرهای حرفه ای

اثر سوگ�ری های شناختی
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از  مشکل  گاهی  معامله گری،  در 

شروع  ذهن  از  بلکه  نیست،  تحلیل 

حرفه  تریدرهای  از  بسیاری  می شود. 

دقیق،  استراتژی های  با  حتی  ای، 

که  می شوند  تصمیم هایی  گرفتار 

شناختی  سوگیری های  در  ریشه 

دارند.

تاییدی سوگ�ری 

دیدگاه صعودی  معامله گر  که  زمانی   

داده هایی  به  فقط  ناخودآگاه  دارد، 

توجه می کند که تحلیل او را تأیید می

نادیده  مخالف  هشدارهای   کنند. 

نهایی،  تصمیم  و  می شوند  گرفته 

می  شکل  قبلی  باور  اساس  بر  بیشتر 

گیرد تا واقعیت بازار.

زیان گر�زی سوگ�ری 

سود  از  بیش  را  زیان  انسان،  مغز   

دلیل،  همین  به  می کند.  حس 

زیان ده  �وزیشن های  معمولاً  تریدرها 

بازار  شاید  تا  می دارند  نگه  باز  را 

یک  بیشتر  واکنش،  این  بازگردد. 

تصمیم  تا  است  عصبی  واکنش 

منطقی.

نتیجه آخر�ن  سوگ�ری 

ذهن  موفق،  معامله  چند  از  پس   

روند سودآوری  کند  تصور  دارد  تمایل 

ادامه دار خواهد بود. این تصور باعث 

و  ریسک  مدیریت  در  دقت  کاهش 

ورود به معاملات ناپخته می شود.

راه حل چیست؟

اعداد  فقط  احساسی:  ژورنال نویسی 

دلایل  و  احساسات  نکنید.  ثبت  را 

بنویسید.  هم  را  تصمیم ها  ذهنی 

الگوهای  یادداشت ها،  این  مرور 

رفتاری شما را آشکار می کند.

یک  داشتن  معاملاتی:  چک لیست 

هر  از  پیش  ثابت  سؤال  مجموعه 

به ذهن فرصت می  معامله،  به  ورود 

و  شود  خارج  واکنشی  حالت  از  دهد 

بگیرد. تصمیم  منطقی تر 

از  بخشی  معامله گر،  روان شناسی 

فرعی.  نکته  یک  نه  است،  استراتژی 

اگر سیستم معاملاتی تان دقیق است 

شاید  ناامیدکننده اند،  نتایج  اما 

باشد. مسئله جای دیگری 
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تکنیکال  تحلیل  مکمل  ذهنی،  مهارت 

بازارهای  در  است.  فاندامنتال  و 

و  موفقیت  میان  آنچه  �رنوسان، 

توانایی  می کند،  ایجاد  تمایز  شکست 

تکنیک های  است.  هیجانات  کنترل 

تریدر  ذهنی  تسلط  تقویت  به  زیر 

می کنند: کمک 

۱. مدیتیشن ذهن آگاهی

بدون  پذیرش  و  لحظه حال  بر  تمرکز   

می  کاهش  را  استرس  افکار،  قضاوت 

۱۰ دقیقه تمرین روزانه، کیفیت  دهد. 

محسوسی  به طور  را  تصمیم گیری 

می بخشد. بهبود 

تنفسی تمرینات   .۲

تنفس  مانند  روش هایی   

 ۸ بازدم  ثانیه،   ۴ (دم  چهار-هشت 

سیستم  �رتنش،  لحظات  در  ثانیه) 

عصبی را آرام می کند و تعادل ذهنی را 

بازمی گرداند.

۳. مد�ریت انرژی شخصی

 با خواب کافی، تغذیه سالم، ورزش و 

می تواند  تریدر  منظم،  استراحت های 

حساس  زمان های  در  را  خود  تمرکز 

بازار حفظ کند.

۴. انضباط و برنامه معاملاتی

ثبت  با  همراه  دقیق  برنامه ریزی   

هر  دلایل  و  انگیزه ها  احساسات، 

و  خودآگاهی  به  ژورنال،  در  معامله 

اصلاح رفتارهای اشتباه کمک می کند.

۵. رعایت حد ضرر

به حد ضرر، نشانه ی کنترل  پایبندی   

ریسک  مدیریت  پایه ی  و  هیجانات 

موانع  رایج ترین  ترس،  و  طمع  است. 

اجرای این قانون هستند.

۶. توجه به خواب و تغذیه

سلامت  به  وابسته  ذهنی  عملکرد   

و مصرف  باکیفیت  است. خواب  جسم 

آنتی  و  امگا-۳  مانند  مغذی  مواد 

را  روانی  ثبات  و  تمرکز  اکسیدان ها 

تقویت می کنند.

رفتاری  شناختی  روان درمانی   .۷

(CBT)

الگوهای فکری  اصلاح  به  رویکرد  این   

به  اعتماد  یا  اضطراب  مانند  منفی 

واکنش  و  می کند  کمک  کاذب  نفس 

فرد نسبت به شرایط بازار را بهبود می 

دهد.

چگونه در مـــــــــــــــــعامله گری

 بر اعصاب خود مسلط باشیم؟
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درآمد  مالی  بازارهای  در  دارید  اگر قصد 

تفاوت های  باید  ابتدا  کنید،  کسب 

اساسی بین سرمایه گذاری، معامله گری 

مفهوم  سه  این  بشناسید.  را  قمار  و 

اما  ممکن است به نظر مشابه برسند، 

در ذات، اهداف و ریسک هایشان کاملاً 

متفاوت اند.

نگهداری  و  خرید  یعنی  سرمایه گذاری 

رشد  هدف  با  بلندمدت  در  دارایی ها 

معمولاً شامل سهام،  تدریجی سرمایه. 

اوراق قرضه یا املاک می شود که سال ها 

یا حتی دهه ها در سبد نگه داشته می

تحلیل  با  موفق  سرمایه گذاران   شوند. 

بنیادی، بررسی صورت های مالی و تنوع

 بخشی هوشمندانه، ریسک را مدیریت و 

ثروت پایدار خلق می کنند.

دنیای  اما   (Trading) معامله گری 

متفاوتی دارد. تریدرها با نگاه کوتاه مدت 

به بازار، بارها در روز یا هفته وارد و خارج 

سود  قیمت  نوسانات  از  تا  می شوند 

تکنیکال،  تحلیل  به  سبک  این  ببرند. 

تصمیم گیری  و  سریع  ریسک  مدیریت 

بهره بر  آن  تمرکز  و  دارد  نیاز  لحظه ای 

 برداری از فرصت های بازار است.

اقبال  پایه شانس و  بر  در مقابل، قمار 

شرط استراتژی.  و  تحلیل  نه  و  است 

 بندی ورزشی، بازی های کازینو و لاتاری 

نمونه هایی از قمارند که ریسک بالایی 

تضمینی  سرمایه  بازگشت  و  دارند 

نیست.

اشتباه  قمار  با  را  معامله گری  اگر 

به را  سرمایه تان  است  ممکن  بگیرید، 

معامله گری  بدهید.  دست  از   سرعت 

دانش،  از  استفاده  یعنی  هوشمندانه 

خوش فقط  نه  برنامه ریزی؛  و  تحلیل 

 شانسی.

درک  به  موفقیت  مالی،  بازارهای  در 

هدف و  زمان بندی  ریسک،  درست 

 گذاری وابسته است. پس:

 سرمایه گذاری برای رشد آرام و مطمئن

معامله گری برای سودهای کوتاه مدت و 

مدیریت فعال

و  بالا  ریسک  با  شرط بندی  صرفاً  قمار   

بدون استراتژی

اما  شماست  با  انتخاب  نهایت،  در 

مسیر  تا  بگیرید  تصمیم  آگاهانه 

موفقیت برایتان هموارتر شود.

سرمایه گذاری، معامله گری یا قمار؟ 

تفاوت ها را جدی بگ�رید!



٥٧موند تایمز

توانایی  یعنی  ساده  زبان  به  نقدینگی 

نقد،  �ول  به  دارایی ها  سریع  تبدیل 

دارایی  آن  قیمت  اینکه  بدون 

شود.  چشمگیر  تغییر  دستخوش 

سهام  یا  نقد  �ول  مانند  دارایی هایی 

نقدشوندگی  معمولاً  بزرگ  شرکت های 

فروش  که  حالی  در  دارند؛  بالایی 

اشیای  یا  املاک  مانند  دارایی هایی 

کلکسیونی ممکن است زمان بر باشد.

چهار  در  را  نقدینگی  مالی،  دنیای  در 

می کنند: بررسی  سطح 

و  خرید  امکان  بازار:  نقدینگی    •

فروش سریع یک دارایی در بازار بدون 

قیمت. تغییر شدید 

توان شرکت  حسابداری:  نقدینگی    •

با  کوتاه مدت  بدهی های  �رداخت  در 

از دارایی های نقد. استفاده 

•  نقدینگی در سطح دارا�ی: سرعت 

اوراق  (مثلاً  خاص  دارایی  یک  تبدیل 

دولتی یا سهام) به �ول نقد.

•  نقدینگی در سطح �رتفوی: ترکیب 

دارایی های  از  سرمایه گذاری  سبد 

غیرنقدشونده و  نقدشونده 

از  شرکت ها،  نقدینگی  سنجش  برای 

(که  جاری  نسبت  مانند  نسبت هایی 

بدهی های  به  را  جاری  دارایی های 

نسبت سریع  می کند)،  مقایسه  جاری 

و  می کند)  حذف  را  کالا  موجودی  (که 

و  نقد  وجه  فقط  (که  نقد  نسبت 

می گیرد)  نظر  در  را  آن  معادل های 

می شود.  استفاده 

به  دارا�ی ها  نقدشوندگی،  نظر  از 

می  �قسیم  دسته  سه 

شوند:نقدشوندگی بالا مانند �ول نقد 

بزرگ،  شرکت های  سهام  و 

اوراق  مانند  متوسط  نقدشوندگی 

و  کالاها  برخی  و  معتبر  شرکتی 

و  املاک  مانند  پایین  نقدشوندگی 

کلکسیونی. اشیای 

زیرا  دارد؛  فراوانی  اهمیت  نقدینگی 

ریسک  کاهش  قیمت ها،  ثبات  باعث 

معاملات، افزایش انعطاف پذیری برای 

سلامت  حفظ  بازار،  از  خروج  و  ورود 

به  و تسهیل دسترسی  مالی سیستم 

درک  نهایت،  در  می شود.  اعتبار 

صحیح نقدینگی و توانایی ارزیابی آن، 

تصمیم گیری های  اساس  و  پایه 

است  در سرمایه گذاری  هوشمندانه 

نقدینگی؛ قلب تپنده بازارهای مالی
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و کمک می کند تا ریسک ها را کاهش داده و فرصت ها را بهتر شناسایی کنیم.در 

به  خرده فروشی ها  و  بانک ها  است.  متفاوت  نقدینگی  به  نیاز  مختلف،  صنایع 

استارتاپ ها  یا  ساختمانی  شرکت های  که  حالی  در  دارند،  نیاز  بالاتری  نقدینگی 

کنند.  پایین تری فعالیت  نقدینگی  با  است  ممکن 

ثبات  ریسک،  کاهش  انعطاف پذیری،  افزایش  باعث  بالا  نقدینگی  مجموع،  در 

از  درست  درک  می شود.  مالی  منابع  به  بهتر  دسترسی  و  قیمت ها  بیشتر 

نقدینگی، از ضروری ترین گام ها برای تصمیم گیری هوشمندانه در بازارهای مالی 

است.
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داده های کلان اقتصادی و تصمیمات بانک های مرکزی نقش بسیار مهمی در شکل دهی 

حرکت های بازار فارکس دارند. این رویدادها به سرعت می توانند روندهای بازار را تغییر 

داده یا تشدید کنند، بنابراین شناخت زمان و ماهیت آنها برای معامله گران حیاتی است.

برخی از مهم تر�ن رویدادها عبارتند از:

•  گزارش اشتغال غ�رکشاورزی (NFP): منتشر شده در اولین جمعه هر ماه که تعداد 

شغل های جدید ایجاد شده در آمریکا را نشان می دهد. این گزارش شاخص مهمی برای 

آمار ضعیف  باعث تقویت دلار و  آمار قوی معمولاً  آمریکا است.  اقتصاد  ارزیابی سلامت 

برعکس می شود. حرکت های اولیه بازار ممکن است گمراه کننده باشد و جهت دقیق پس 

از دقایقی مشخص می شود، بنابراین معامله گران باید با احتیاط وارد شوند.

که  است  تورم  سنجش  برای  کلیدی  معیاری   :(CPI) مصرف کننده  قیمت  شاخص     •

تاثیر مستقیم بر تصمیمات نرخ بهره بانک مرکزی دارد. افزایش CPI معمولاً به معنای 

 Core CPI به همراه شاخص CPI .افزایش احتمالی نرخ بهره و در نتیجه تقویت ارز است

منتشر می شود که در صورت اختلاف بین این دو، بازار نوسانات شدیدی را تجربه می کند.

•   کمیته بازار آزاد فدرال (FOMC): جلسات این کمیته که حدود هشت بار در سال 

برگزار می شود، تغییرات نرخ بهره و سیاست های �ولی آینده را اعلام می کند. بیانیه ها و 

کنفرانس های خبری مرتبط با این جلسات می توانند منجر به نوسانات شدید بازار شوند. 

نقدینگی در زمان کنفرانس خبری کاهش می یابد و حرکات ناگهانی و شدید انتظار می رود.

رویدادهای کلان و تأث�ر آن ها بر بازار فارکس
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توصیه های کلیدی برای معامله گران:

•  قبل از انتشار داده های مهم، تقویم اقتصادی را حتماً بررسی و از باز کردن �وزیشن های 

بزرگ خودداری کنید.

•  سطوح حمایت و مقاومت اخیر را علامت گذاری کنید چرا که معمولاً نقاط مهم واکنش 

بازار هستند.

•  در زمان نوسانات شدید، حجم معاملات را کاهش دهید تا از زیان های بزرگ جلوگیری 

شود.

•  بهترین فرصت های معاملاتی معمولاً پس از تثبیت بازار و بازگشت اس�ردها به حالت 

نرمال شکل می گیرند، بنابراین عجله نکنید.

•  در نهایت، موفقیت در معاملات فارکس نه تنها به تحلیل تکنیکال بلکه به درک عمیق 

رویدادهای کلان و مدیریت ریسک دقیق وابسته است.

رویدادهای کلان و تأث�ر آن ها بر بازار فارکس
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سه خط اصلی ا�ن اندیکاتور عبارتند از:

روندهای  نمایانگر   :(Jaw) فک 

بلندمدت با دوره طولانی تر و حساسیت 

کمتر به نوسانات کوتاه مدت.

روندهای  نماینده   :(Teeth) دندان ها 

میان مدت و نقاط احتمالی تغییر روند.

که  خط  حساس ترین   :(Lips) لب ها 

حرکات کوتاه مدت بازار را نشان می دهد.

سیگنال های مهم:

وقتی خطوط روی هم قرار می گیرند، بازار 

معامله گر  و  است  روند مشخص  فاقد 

باید احتیاط کند.

وقتی خطوط شروع به واگرایی می کنند، 

و  روند جدید در حال شکل گیری است 

آماده باش  یا  ورود  برای  مناسبی  زمان 

است.

خطوط)  گرفتن  (فاصله  فک  شدن  باز 

بهترین  که  است  قوی  روند  نشانه 

فرصت برای همراهی با بازار می باشد.

برای افزایش دقت، استفاده همزمان با 

سایر اندیکاتورها توصیه می شود:

جهت  و  قدرت  تایید  برای   MACD

مومنتوم روند

RSI برای شناسایی نقاط اشباع خرید و 

فروش و �ولبک های مناسب جهت ورود 

بهتر

اگر  که  روند،  قدرت  تعیین  برای   ADX

عدد کمتر از ۲۵ باشد، نشان دهنده روند 

ضعیف یا بازار رنج است و باید در ورود 

احتیاط کرد.

اندیکاتور الیگیتور متشکل از سه میانگین متحرک با دوره های زمانی متفاوت است که به 

تریدرها کمک می کند روندهای بلندمدت، میان مدت و کوتاه مدت را شناسایی کنند. این 

ابزار یکی از محبوب ترین اندیکاتورها برای تحلیل روند است و می تواند به تعیین نقاط ورود 

و خروج دقیق تر کمک کند.

اندیکاتور Alligator؛

ابزاری کاربردی برای تشخیص روند بازار
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نحوه عملکرد (مثال):

١_ فرض کنید یک دارایی را به قیمت ١٠٠ 

دلار خریده اید.

٢_یک Trailing Stop به فاصله ١٠ دلار 

تنظیم می کنید.

٣_اگر قیمت به ١١٥ دلار برسد، حد ضرر 

متحرک به ١٠٥ دلار (١٠٠ + ١٠) منتقل می

 شود.

از آن کاهش یابد و  ٤_اگر قیمت پس 

به ١٠٥ دلار برسد، معامله بسته شده و 

شما حداقل ٥ دلار سود تضمین شده 

خواهید داشت.

دخالت  به  نیاز  بدون  فرآیند  ٥_این 

دستی شما به صورت خودکار انجام می

 شود.

وقتی در معامله ای به سود رسیده اید اما 

بدهید،  از دست  را  آن سود  نمی خواهید 

استفاده از Trailing Stop Loss (حد ضرر 

متحرک) یکی از بهترین گزینه هاست.

Trailing Stop

 Trailing Stop یک حد ضرر �ویا و خودکار 

در  قیمت  دنباله رو  صورت  به  که  است 

جهت سودآور حرکت می کند. وقتی بازار به 

نفع شما حرکت می کند، حد ضرر نیز به 

صورت خودکار به سمت بالا (برای معاملات 

فروش)  معاملات  (برای  پایین  یا  خرید) 

تنظیم می شود. اگر بازار برگردد و به حد 

ضرر برسد، معامله به صورت خودکار بسته 

شده و سود شما حفظ می شود.

Trailing Stop چیست و چگونه از آن استفاده کنیم؟
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نکات کاربردی:

• حد ضرر متحرک را خیلی تنگ نگذارید تا 

فضای کافی برای نوسانات طبیعی قیمت 

باقی بماند.

• بهترین کاربرد در زمان انتشار اخبار مهم، 

شکست سطوح قیمتی و بازارهای دارای 

روند قوی است.

اندیکاتورهای  با  آن همراه  از  • می توانید 

تا  کنید  استفاده  نوسان سنج  و  روند 

تنظیمات بهینه تری داشته باشید.

Trailing Stop مانند یک محافظ هوشمند 

است که اجازه می دهد از روند صعودی یا 

نزولی بهره مند شوید و پیش از آنکه بازار 

جهت خود را تغییر دهد، شما را از معامله 

خارج می کند تا سودتان حفظ شود.

مزایا:

کسب سودهای  حفظ  و  محافظت   •

 شده

تصمیمات  و  هیجانات  تاثیر  حذف   •

احساسی در زمان معامله

که  رونددار  بازارهای  برای  مناسب   •

قیمت به صورت �یوسته حرکت می کند

معایب:

�رنوسان ممکن است  بازار  • در شرایط 

و  شود  فعال  ضرر  حد  انتظار  از  زودتر 

معامله بسته شود

بازارهای رنج و بدون روند، کارایی  • در 

کمتری دارد و ممکن است باعث بسته 

شدن های مکرر شود

Trailing Stop چیست و چگونه از آن استفاده کنیم؟



معاملات حرفه ای و ســریع

cTrader با پلتفرم قدرتمند 

حالا کنترل کامل بازار در دستان شماست!

به بروکر  موند اف ایکس اضافه شد

پلتفرم

https://mondfx.com/fa/calculators


https://t.me/mondfx


https://www.youtube.com/@mondfx


https://www.instagram.com/mondfx


خدمات بروکر

حســــــــاب های 

معاملاتی متنوع

پلتفرم های 

معاملاتی پیشرفته

آموزش های

 جامع و رایگان

پشتیبانی فارسی

٢٤/٧ 

کمیسیون های

 رقابتی
لوریج ثابت

اس�رد کم و 

نقدینگی بالا

دسترسی به 

٤٠٠+ نماد

اجرای سریع 

معاملات

محافظت از 

بالانس منفی

ابزارهای نوین

 معام
تی
سوشال تریدینگ



راه های ارتباطی با
بروکر مونداف ایکس

www.mondfx.com

info@mondfx.com

(+44) 7378 555 017
(+44) 7441 922 091
(+971) 559 846 368

Ground Floor, �e Sotheby Building, Rodney Bay, Saint Lucia
دفتر مرکزی

Iris Bay tower,Business Bay,Dubai United Arab Emirates
دفتر پشتیبانی

www.mondfx.com



